DECRETO NUMERO 34-96

El Congreso de la Republica de Guatemala,
CONSIDERANDO:

Que de conformidad con € Articulo 119 de la Congtitucion Politica de la Republica de
Guatemaa, son obligaciones fundamentales del Etado, entre otras, las de promover  desarrollo
economico de la Nacidn, proteger la formacion del capitd, € ahorro y la inversén y creer las
condiciones adecuadas para promover lainverson de capitales naciondes y extranjeros,

CONSIDERANDO:

Que para devar la competitividad y mejorar la funciondidad dd sstema financiero dentro
de marco de la economia naciona, se hace necesario estimular € aumento en las operaciones
bursitiles;

CONSIDERANDO:

Que los lineamientos del proceso de modernizacidn financiera gprobados por la junta
Monetaria mediante resolucion IM-647-93 dd 22 de septiembre  de 1993 incluye la implantacion
de un marco legd quefortalezcael Mercado de Vaores,

CONSIDERANDO:

Que las ingtituciones que operan en € Mercado de vaores requieren de normas y
requisitos que colaboren con la transparenciay desarrollo del mismo. 'Y que dichas normas deben
regir paratodos |os actores de dicho mercado;

CONSIDERANDO:

Que & mercado de vaores y mercancias debidamente organizado y regulado estimula,
mediante mecanismos €ficientes y modernos, tanto € incremento del ahorro naciona, como la
captacion de recursos para € financiamiento del desarrollo econdmico de la Nacion, por medio de
vaores cuyanegociacion sefacilitaa dotarlos de seguridad y confianza;

CONSIDERANDO:
Que la oferta publica de vaores y mercancias por intermedio de las bolsas de comercio

autorizadas, contribuird de manera decidida d fortaecimiento del mercado de capitdes con €
correlativo beneficio de la consolidacion de la estabilidad econdmicay socid del pais,



CONSIDERANDO:
Que d Organismo Ejecutivo ha presentado un proyecto de Ley ded Mercado de Vdores 'y
Mercancias,  cua es congruente con las necesidades del desarrollo econdmico y socid del paisy
con |as tendencias modernas sobre lamateria;

POR TANTO:

En gercicio de las atribuciones que le confiere d Articulo 171 inciso a), de la Condtitucion
Politica de la Republica de Guatemda;

DECRETA:
Lagguiente
LEY DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

TITULO |
De las Disposiciones Generales

CAPITULO UNICO
ARTICULO 1.- Objeto. La presente ley establece normas para € desarrollo  transparente,
eiciente y dindmico dd mercado de valores. En particular, establece € marco juridico.
a) Dd mercado de vaores, bursitil y extrabursatil;

b) Delaoferta publicaen bolsas de comercio de valores, de mercancias, de contratos sobre éstas
y contratos, sngulares o uniformes,

¢) De las personas que en tales mercados actlan;

d) Delacdificacion de valores y de las empresas dedicadas a esta actividad.

ARTICULO 2.- Vaores, mercancia, contratos y calificacion de riesgo.

a) Vaores. Se entiende por vaores todos agudlos documentos, titulos o certificados, acciones,
titulos de crédito tipicos o atipicos, que incorporen o representen, seguin sea € caso, derechos de
propiedad, de crédito o de participacion. Los vaores podran crearse o emitirsey  negociarse

mediante anotaciones en cuenta;

b) Mercancias. Son mercancias todos aguellos bienes que no estén excluidos del comercio por su
naturaeza o por digposicion delaley;

c) Contratos. A los efectos de esta ley, se entiende por contrato todo negocio juridico de



caracterigticas uniformes por cuya virtud se crean, modifican, extinguen o transmiten obligaciones
dentro del mercado bursitil;

d) Cdificacion de Riesgo: Es una opinion emitida por una entidad cdlificadora de riesgo, en cuanto a
la situacion financiera de un emisor, todo elo con arreglo a las prescripciones técnicas reconocidas

a nive internaciond: Las cdificadoras de riesgo se inscribiran en € Registro dd Mercado de
Vaoresy Mercancias, cumpliendo con los mismos requisitos aplicables alos agentes de valores.

ARTICULO 3.- Ofetaplblica. La ofertapiblica, alos efectos de esta ley, eslainvitacion que €
emisor hace abiertamente a publico, por si 0 por intermedio de tercero, mediante una bolsa de
comercio o cudquier medio de comunicacion masiva o difuson socid, para la negociacion de
vaores, mercancia o contratos. La utilizacién de los medios antes rdacionados no implica la
exigencia de una oferta plblica, s la invitacion se dirige exclusvamente a quienes ya son socios 0
accionistas de laemisoray las acciones por ésta emitidas no estuvieren inscritas

para oferta piblica.

Los actos y negocios juridicos cuyo contenido sea € resultado de ofertas privadas de vaores,
mercancias o contratos, inscritos 0 no para oferta publica, quedan excluidos de la presente ley.

La oferta de valores dd Estado, de las entidades descentralizadas, auténomas o semiautonomas,
dd Banco de Guatemda, de las municipdidades y de las indituciones fiscdizadas por la
Superintendencia de Bancos, se regira por sus propias leyes.

ARTICULO 4.- Inscripcion.  Solo podra hacerse oferta plblica de vaores que hayan sido
previamente inscritos conforme alo establecido en la presente ley.

ARTICULO 5.- Denominaciones. Solamente las personas autorizadas de conformidad con la
presente ley podrén usar en su denominacion o razén socid, marca, nombre comercia, sefid de
propaganda o titulo, las expresiones "bolsa de comercio”, "bolsa de vdores', "bolsa de mercancias',
"bolsa de productos’, "agente de bolsa’, "casade bolsa', "agente de vaores’, "corredor de bolsa’,
"sociedad de inverson" u otras denominaciones derivadas de o relacionadas con dichas
expresones, que cdifiquen su actividad como "de bolsd' o "bursdil" y cudquier otro  nombre
reservado alas personas a que serefiere etaley.

ARTICULO 6.- Bolsas de comercio. Las bolsas de comercio son ingtituciones de derecho
mercantil que tienen por objeto la prestacion de servicios para facilitar las operaciones bursétiles.

ARTICULO 7.- Agentes. Los agentes son personas juridicas que se dedican a la intermediacion
con vaores, mercancias o contratos conforme alas disposiciones de esta ley, aquellos que actlian
en bolsa se denominan "agentes de bolsa' 0 "casas de bolsa' y quienes|o hagan fuerade bolsa, con
vaores inscritos para oferta publica, "agentes de vaores'.



TITULO II
Del Registro del Mercado de Valores
y Mercancias

CAPITULO UNICO
ARTICULO 8.- Naurdeza. Se crea € Registro dd Mercado de Vaores y Mercancias, en
addante denominado € Registro, como un 6rgano del Ministerio de Economia, con caracter

egtrictamente técnico, cuyo objeto es € control de lajuridicidad y registro de los actos que redlicen
y contratos que celebren las personas que intervienen en los mercados a que e refiere eta ley.

El Regigtro, gozara de plena autonomiatécnicay funciond.
ARTICULO 9.- Nombramiento del Registrador. El Registro estard a cargo de un Registrador
nombrado por € Presidente de la Replblica, para un periodo de seis afios, eecto de entre unaterna

propuesta por la Junta Monetaria.

La resolucion correspondiente deberd ser tomada mediante € voto favorable de la mitad més dos
del total de los miembros de la Junta Monetaria

ARTICULO 10.- Cdidades ddl Registrador. El Registrador debera ser profesiond universitario de
reconocida honorabilidad, experiencia, notoria preparacion 'y competencia en materias
juridico-econémicas.

ARTICULO 11.- Incapacidades. No podran asumir a cargo de Registrador:

a) Los menores de treinta afios de edad.

b) Los dirigentes de organizaciones de caracter politico.

¢) Los administradores, gerentes y representantes legales de bancos, sociedades financieras
privadas, bolsas de comercio, sociedades de inverson, emisores'y agentes.

d) Los parientes dentro ddl cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad del Presdentey
Vicepresidente de la Republicay de los miembros de la Junta Monetaria

€) Los insolventes o quebrados, mientras no hubieren sido rehabilitados.

f) Los que hubieren sido condenados por ddlitos que impliquen fata de probidad.

g) Quienes por cuaquier razdn sean legd mente incapaces para desempefiar dichas funciones.
ARTICULO 12.- Remocion del registrador. El registrador solo podra serremovido por acuerdo

dd presidente de la Republica, tomado en Consgo de Ministros y fundamentado en las causaes
sguientes



a) Cuando sobreviniere alguna de las causaes de incapacidad a que se refieren los incisos b), €), €)
y f) dd articulo once de eta ley.

b) Cuando fuere responsable de actos u operacionesilegales.

c) Por sentencia condenatoria firme dictada en juicio pend, en caso de auto de prision, mientras no
fuere revocado, quedara inhabilitado parad gercicio dd cargo y lo sudtituira el subregistrador.

Las causdes de remocidn podrén ser puestas en conocimiento del presidente de la Republica
por e Ministerio PUblico, a efecto de que proceda de conformidad con laley.

ARTICULO 13.- Dd Subregigtrador. El registro contara con un subregistrador, quien sera
nombrado por € presidente de la Republica, a propuesta ddl registrador. El subregistrador debera
reunir las mismas cdidades que s le exigen d registrador para ocupar € cargo y podra ser
removido Sin expresion de causa mediante acuerdo gubernativo.

En caso de ausencia o impedimento temporaes del registrador, sera sustituido por e subregistrador.
En caso de ausencia o impedimento definitivos o muerte dd regidrador, serd sudtituido
temporalmente por & subregistrador, mientras se nombre a nuevo registrador.

ARTICULO 14.- Organizacion y reglamentacion.  El registro someterd a consideracion de la
Presidencia de la Republica, por conducto del Ministerio de Economia, para su gprobacion, los
proyectos de reglamentos sobre su organizacion administrativay funcionamiento.

ARTICULO 15.- Actuaciones dd registro e impugnacion de resoluciones. Las actuaciones
adminigrativas ddl registro se regiran supletoriamente por lo dispuesto en € Codigo Procesal Civil y
Mercantil y la Ley dd Organismo Judicid; sus resoluciones, que no fueren de tramite, deberédn ir
firmadas por d regigtrador o quien legd mente lo sudtituya.

Contra las resoluciones dd registro podrd interponerse @ recurso adminigtrativo de revocatoria, del
cud conocerd y resolvera € Ministerio de Economia y se tramitara de conformidad con lo que
sobre @ particular dispone la Ley de lo Contencioso-Adminigrativo. Contra la resolucion que se
dicte cabra d recurso contencioso-administrativo y en contra de lo que en este se resuelva, @ de
casacion.

ARTICULO 16.- Atribuciones. Al registro corresponde, dentro del ambito de su competencia,
cumplir y hacer que se cumplan las digposiciones establecidas en esta ley y en digposiciones
normaivas y reglamentarias de carécter generd. Sus atribuciones, sSn perjuicio de otras
edtablecidas en estaley, son las Sguientes:

a) Someter por conducto del Ministerio de Economia a la aprobacion del presidente de la
Republica los proyectos de reglamentos que deban dictarse por disposicion de esta ley, o las
reformas que sean ddl caso.

b) Nombrar y remover alos funcionarios, asesores internos o externos y empleados que integren €



persond dd registro, Sin perjuicio de lo que se establece en la presente ley para € nombramiento
del subregistrador.

¢) Elaborar y remitir a donde corresponda su presupuesto de funcionamiento.

d) Someter por conducto del Ministerio de Economia a la aprobacion dd presidente de la
Republica los proyectos de arancees que deba aplicar en sus operaciones, observando €
procedimiento establecido en € inciso @) de este articulo. En todo caso, € arance nunca sera
mayor del cero punto cero cero uno por ciento (0.001%), calculado sobre & vaor nomind de la
emison de valores.

€) Inscribir alas bolsas de comercio.

f) Tomar razén, compilar y ordenar la publicacion en d diario oficid, a costa de los interesados, de
las digposiciones normativas y reglamentarias de caracter general emitidas por las bolsas de
comercio paralanegociacion de vaores, mercancias o contratos en € mercado bursatil.

0) Inscribir las of ertas publicas de valores.

h) Tomar razdn de las of ertas publicas de va ores efectuadas por € Estado, € Banco de Guatemala,
las municipaidades y demés entidades descentraizadas 0 autonomas, asi como de las efectuadas
por ingituciones fiscdizadas por la Superintendencia de Bancos, con base en la informacion que
tales entes le proporcionen d registro.

1) Inscribir alos agentes regulados por esta ley.

j) Dictar de oficio, 0 a solicitud de parte, en forma razonada y con @ fundamento lega que
corresponda, |as resoluciones que sean necesarias para que las bolsas de comercio, los agentes, los
emisores de vaores y los oferentes de mercancias o contratos en  mercado bursétil, gusten sus
actuaciones a las digpogciones de la presente ley y alas digposiciones normativas y reglamentarias
de carécter general correspondientes.

k) Determinar lajuridicidad de los actos y contratos que se sometan a su consideracion, de acuerdo
alas digposciones de la presente ley y de acuerdo a las disposiciones normativas y reglamentarias
de carécter genera dictadas de conformidad con lamisma.

1) Suspender o cancelar, previo los tramites que establece la presente ley, la inscripcion registral de
las bolsas de comercio y de los agentes.

m) Suspender o cancelar, previo los tramites que establece la presente ley, lainscripcion registral de
ofertas publicas de vaores, asi como de las mercancias y contratos negociados en € mercado
bursiil.

n) Remitir, para su publicacion en d diario oficid, asi como en cuadquier otro medio de difuson
socid, lo rdativo a la inscripcion, sugpension, modificacion o cancelacion de los actos, personas o



contratos, cuando a criterio dd registro dicha publicacién tienda a sdlvaguardar los intereses del
puablico.

0) Aplicar las sanciones que corresponda de conformidad con la presente ley.

p) Solicitar d Minigterio PUblico la investigacion de actos u omisionesgue infringieren esta ley, que
en opinion dd registro, pudieren ser condtituidos de ddlito o fata.

ARTICULO 17.- Principio de publicidad. Los actos y documentos del registro son publicos y
podran consultarse SN mas redtricciones que las que impongan € orden y € adecuado
funcionamiento de lamisma

La inscripcion en @ registro, de las personas, actos y documentos, producen efectos frente a
terceros a partir de lafecha de su inscripcion y las certificaciones de dichas inscripciones producen
fey hacen plena prueba.

Los documentos que, conforme laley, deban ser inscritos en los registros publicos correspondientes
y no cumplan con td requisito, salvolas excepciones previstas en la presente ley, no seran admitidos
por € registro.

TITULO I
De las Bolsas de Comercio

CAPITULO I
De las Disposiciones Generales

ARTICULO 18.- Actividades. Las bolsas de comercio podran redlizar las actividades siguientes.

a) Adecuar locdes e indaaciones y esablecer mecanismos que faciliten las relaciones y
operaciones entre oferentes y demandantes de valores, mercancias o contratos y la redizacion de
cudquier negocio de naturdeza bursiil.

b) Inscribir las ofertas plblicas de vaores que hubieren sido registradas en € registro y cumplan con
los requisitos de las disposiciones normativas y reglamentarias de carécter genera de las bolsas de
comercio en que habra de redlizar la oferta piblica

¢) Proporcionar y mantener a disposicion del publico, informacion sobre las emisiones de vaores y
la negociacion de mercancias y contratos que hayan inscrito o autorizado, asi como sobre los
emisores de valores y sobre otras operaciones que en elas se redicen; inclusive, en su caso, sobre
la cdificacion de riesgo obtenida por un emisor 0 por una emisién de vaores en dguna de las
empresas calificadoras de riesgo, inscritas para operar en € pais.

d) Poner adisposicion del publico, publicaciones periddicas sobre |os asuntos indicados en € inciso
anterior.

€) Vear porgue las actuaciones de sus agentes y emisores se gusten a sus digposiciones normativas
y reglamentarias de carécter general.



f) Expedir a solicitud de parte interesada y conforme sus digposciones normativas y reglamentarias
de carédcter generd, certificaciones de las cotizaciones de valores o de las negociaciones de
mercancias o contratos en ellas redlizadas.

g) Proporcionar por si, 0 a través de terceros, servicios de depdsito de vaores conforme a la
presente ley.

h) Pedir a juez competente de Primera Ingancia del Ramo Civil, en la viaincidentd, la intervencion
de sociedades emisoras y agentes de bolsa, 0 casas de bolsa, que hubieren transgredido
disposiciones legales, disposiciones normativas o reglamentarias de carécter generd, de labolsa de
comercio respectiva, cuando a su juicio amerite dicha medida. La intervencidn surtira los efectos
previstos en € Articulo 661 del Cadigo de Comercio de Guatemda 'y a partir de la fecha de la
notificacion de la resolucion que decrete dicha medida; 1a engjenacion de aquellos activos que no
condituyan € giro ordinario de la empresa sdlo podra efectuarse con autorizacion judicid. La
intervencidn podra decretarse sin audiencia previa a la parte afectada, en vista de circunstancias
graves que lo judtifiquen ajuicio dd juez.

i) Redlizar cualesguiera otros actos y contratos necesarios para @ desarrollo de la actividad bursitil,
gue no les estuvieren vedados por laley.

ARTICULO 19.- Requisitos de inscripcion pararedizar oferta publica
Para que las bolsas de comercio inscriban una oferta publica de vaores, sdvo cuando se trate de
ofertas de entidades publicas, se requeriralo siguiente:

a) Que los emisores soliciten lainscripcion.
b) Que los vaores estén inscritos en € registro.

¢) Que se cumpla con los requisitos que establezcan las digposiciones normativas y reglamentarias
de caracter general de la bolsa de comercio respectiva

d) Que s acompafie, 9 exidiere, la cdificacion de riesgo y autorizacion a la bolsa para que la
divulguen, indusive sus actudizaciones.

La inscripcion de vaores para su negociacion en bolsas de comercio no implica garantia guna
sobre laliquidez y solvencia dd emisor.

ARTICULO 20.- Titulo gecutivo. Las certificaciones expedidas por las bolsas de comercio,
cuando se refieran a obligaciones exigibles, dinerarias o no dinerarias, derivadas de operaciones en
dlas redizadas, tendran calidad de titulo gecutivo.

ARTICULO 21.- Providencias cautdares. El registro podra solicitar, por laviade los incidentes, a
un juez competente de Primera Instancia dd Ramo Civil, providencias cautelares en contra de las
bolsas de comercio y de los agentes, en los casos siguientes:



a) Cuando infrinjan gravemente disposiciones normétivas o reglamentarias de carécter generd, que
puedan implicar dafio aterceras personas.

b) Cuando proporcionen d registro 0 a publico en generd, mediando dolo, documentos o
informacion que adolezcan de falsedad o inexactitud.

¢) Cuando gecuten actos dolosos tendientes a manipular los precios de los valores u otros
ingrumentos que en las bolsas de comercio se coticen, Sin perjuicio de las responsabilidades legaes
de quienes hayan g ecutado tales actos.

Las providencias cautelares decretadas en contra de una bolsa de comercio, 0 de un agente, se
mantendran vigentes Unicamente por € tiempo durante & cud subsistan las causas por la que e
acordaron. En caso de que la providencia cautelar decreteda fuere la de intervencion, € cargo  de
interventor debera recager en persona idonea, cuyas funciones se regirén por lo dispuesto en €
Caodigo Procesd Civil y Mercantil, tendra por objeto fundamental asegurar los intereses ddl publico
y s0lo en vista de circungtancias graves que los justifiquen, ajuicio dd juez, podrd  decretarse Sin
audiencia previa

CAPITULO Il
De la Autorizacion de Bolsas de Comercio

ARTICULO 22.- Tramite. Las personas interesadas en obtener la autorizacion correspondiente
para operar una bolsa de comercio, deberdn dirigir su solicitud a registro, cumpliendo con los
requisitos.

dirigir su solicitud d registro, cumpliendo con los requisitos siguientes:

a) Acompafiar € proyecto de escritura condtitutiva de sociedad o de sus estatutos, s fuere € caso,

con arreglo a las disposiciones dd Codigo de Comercio de Guatemda. Dicho proyecto debera

edtipular que cada accionista puede ser titular Unicamente de una accion.

b) Indicar  monto y la forma en que se goortara € capital pagado inicid de la sociedad a

condtituirse, asi como la manera en que se efectuara la capitdizacion que se proyecta llevar a cabo

dentro de los proximos cinco afios, contados a partir de la inscripcion definitiva en € Registiro

Mercantil.

¢) acompaiiar € proyecto de reglamento interno que regule cuando mencs los aspectos siguientes:
1) Laadmision, suspensidny exclusédn de sus miembros o de sus administradores, funcionarios o

empleados.

2) Losderechosy obligaciones de sus miembros.

3) Lo reativo alainscripcion de oferta plblica de vaores, la sugpensién y cancdacion de la
inscripcion.



4) Las normas generaes sobre la celebracion, cotizacion y negociacion de contratos uniformes.
5) Las normas correspondientes a la negociacion de mercancias, s fuere d caso.

6) Los derechosy obligaciones de los emisores de valores, en relacion a la bolsa de comercio
respectiva.

7) Laformaen que deberan efectuarse y registrarse las operaciones bursitiles.

8) Los efectos derivados de la suspension de lainscripcion de cualquiera de sus miembros, como
agentes de bolsa 0 casa de bolsa.

9) Laedructuraadminigrativay funciond delabolsa de comercio respectiva

10) Lo rdativo a los mecanismos para garantizar € cumplimiento de las obligaciones de los
miembros de la bolsa de comercio, frente a ésta Ultima o |os demas miembros.

11) Lo reativo a las préacticas prohibidas, a las infracciones, a las sanciones 'y |os procedimientos
para su aplicacion.

12) Las normas minimas tendientes a evitar actividades que desvirtlien o digtorsonen, en
determinado momento, la correcta redizacion de las operaciones bursétiles y € buen funcionamiento
del mercado burstil.

Las bolsas de comercio deberdn remitir a registro, para su conocimiento, las disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general aplicables a sus operaciones.

d) Indicar los nombres, datos de identificacion personal, asi como la experiencia en las materias
financieray bursitil, de los promotores y de los futuros administradores y gerentes de la entidad.

El registro, dentro de los quince dias Sguientes a su recepcion, deberd cdificar s la solicitud y los
documentos e informacion proporcionados llenan los requisitos exigidos por esta ley. En caso
contrario, debera indicar, dentro € mismo plazo, la totdidad de los requisitos que se hubieren
omitido 0 no se hubiesen satisfecho adecuadamente.  El solicitante dentro de un plazo de quince
dias sguientes a la fecha en que hubiere sdo notificado, debera cumplir con presentar la
documentacion e informacion que conforme a estaley corresponda.

ARTICULO 23.- Autorizacion. El registro, unavez d interesado haya cumplido con los requisitos
gue exige esta ley, dentro de los quince dias siguientes, deberd dictar la resolucion que autorice la
condtitucion de la bolsa de comercio de que se trate y apruebe € proyecto de la escritura socid
correpondiente, a efecto de que se continlie con € tramite lega respectivo.

ARTICULO 24.- Reglamentacion. Las bolsas de comercio autorizadas para operar como tales,
gozan dd derecho de reglamentar lo rdaivo a sus operaciones, funcionamiento y organizacion
adminigrativainterna. El reglamento interno de las bolsas de comercio debera ser gprobado por la



asamblea de accionidas de la entidad, publicarse por 1o menos unavez en d diario oficid y en uno
de mayor circulacion; y copia auténtica de su texto debera remitirse a registro.

TITULO IV
De la Oferta Publica

CAPITULO UNICO

ARTICULO 25.- Objetivo de las digposiciones reglamentarias sobre oferta publica.  Las
disposiciones reglamentarias que sobre oferta plblica, en los mercados bursétil y extrabursil,
emitan las bolsas de comercio y d registro, respectivamente, deberan tener como objetivo € dotar a
los participantes en los mercados de razonable seguridad en  cumplimiento de las operaciones que
se redicen, as como garantizar d publico inversonista condiciones suficientes de trangparencia,
honorabilidad y seguridad.

ARTICULO 26.- Principio generd. Las ofertas plblicas de valores que no quedan sujetas a
autorizacion adminigrativa previa, salvo su inscripcion en d regigtro. Lainscripcion de las mismas no
implica asuncién de responsabilidad de ninguna especie por parte del registro en relacion a los
derechos que los vaores incorporan ni sobre la liquidez o solvencia dd emisor, Sno Smplemente
sgnificala cdificacion de que la informacion contenida en la oferta satisface |os requisitos que exige
etaley.

ARTICULO 27.- Responsables de oferta publica. Unicamente los emisores, por si 0 por
intermedio de agentes inscritos, podrén redizar oferta plblica de vaores, Ssempre que hayan sido
previamente inscritos en € registro y su inscripcion se encuentre vigente.  La oferta plblica deberd
gudarse alas digposciones de estaley y sus reglamentos.

Las personas que deseen redizar oferta publica de mercancias o contratos, en € mercado bursitil,
deberdn cumplir los requisitos previstos en edta ley, asi como las disposiciones reglamentarias y
normativas de caracter genera de las bolsas de comercio en donde se

redlice laoferta

Como consecuencia de la inscripcion para redizar oferta piblica, podra negociarse opciones y
promesas respecto de los valores, mercancias o contratos de que e trate, asi como cuaquier otro
acto 0 negocio propio del mercado respectivo.

ARTICULO 28.- Determinacion de la naturaeza de una oferta. El registro, a peticion de persona
interesada o0 de oficio, determinard, conforme alaley y mediante resolucion motivada, s una oferta
€S0 no publica.

ARTICULO 29.- Informacidn. Toda oferta plblica de vaores, bursiil o extrabursatil, debera
contener informacidn veraz sobre |os vaores objeto de lamismay la Situacion financieradel emisor.

En aquellos casos en que, por digposicion de un emisor, se haya emitido una calificacion de riesgo
sobre su Situacion financiera, la bolsa en que e redlice la emison tendra la obligacion de divulgar
dicha cdificacion y sus actudizaciones.



Las sociedades mercantiles emisoras de vaores que a los efectos de esta ley gerzan o deban
considerarse sujetas a control directo, indirecto o efectivo, de otra u otras sociedades, quedan
obligadas, sin perjuicio de la observancia de lo establecido en @ parafo anterior, a poner en
conocimiento del registro y del publico ta circungtancia, asi como los extremos sSguientes.

a) Laintegracion e identidad del 6rgano de administracion, la gerencia genera y mandatarios de las
sociedades, controladoray controlada.

b) S los recursos a obtenerse mediante la negociacion de los vaores se destinardn exclusivamente
para la financiacion de actividades de la sociedad emisora, 0 bien, S por € contrario seran
empleados parcid o totalmente parafinanciar directamente actividades de otra u otras sociedades o
personas.

c) S la sociedad emisora fuese una sociedad controlada, deberd indicarse s la sociedad
controladora responderd por las obligaciones de la sociedad controlada o no, y en caso afirmativo,
exactamente en qué formay bg o qué condiciones.

d) S la sociedad emisora fuese una sociedad controlada, deberdaindicarse s una 0 mas sociedades
controladas responderan por sus obligaciones 0 no, y en caso airmativo, sefidar exactamente en
qué formay bgo qué condiciones.

La sociedad que gerce € control se denomina controladora y la que lo soporta se denomina
controlada. Existe control directo cuando una sociedad es titular de la mitad més una o mas de las
acciones emitidas y con derecho a voto por otra sociedad; existe control directo, cuando dicha
proporcion se adquiere por conducto de otras sociedades que, a su vez, son controladas por otra;
y existe contral efectivo, cuando una sociedad gerce por derecho propio facultades de decison
sugtancial, en relacion ala sociedad controlada.

ARTICULO 30.- Requisito para oferta plblica. Cuando se trate de oferta publica bursitil €
registro efectuara la inscripcion con base en copia autenticada de la resolucion de la bolsa de
comercio correspondiente, en la que congte que la emision ha sido gprobada para su inscripcion y
demés efectos. Ademés debera presentar d registro fotocopia autenticada de la totaidad del
expediente de la oferta que se pretende redizar, debidamente foliado. Todo lo anterior debe
entenderse sSin perjuicio de que @ Registro pueda verificar, cuando lo estime conveniente, S se
cumple con las digposiciones normativas y reglamentarias de caracter generd de la bolsa de
comercio en la que s proyecta redizar la emison o negociacion de los valores, mercancias o
contratos.

Cuando s trate de oferta publica extrabursitil, € registro, previo la inscripcion de la oferta,
veificara e cumplimiento de los requisitos establecidos en esta ley y en los reglamentos que emita
para e efecto.

ARTICULO 31.- Perfeccionamiento de la oferta piblica La oferta publica obliga a quien la
efectlle d cumplimiento de lo ofrecido desde d momento en que se redicen los supuestos
contenidos en d articulo tres de la presente ley.



ARTICULO 32.- Renuncia de solicitudes de ofertas. Los emisores que hayan presentado d
registro o a una bolsa de comercio, segiin sea € caso, una solicitud de inscripcidn para redizar
oferta pablica de vaores, podran renunciar en cuaquier momento a dicha solicitud cuando la misma
e encuentre en tramite. Bastara, en este caso, acreditar ante € Registro que @ 6Organo
correspondiente del emisor ha resudto renunciar ala solicitud de inscripcion de la oferta.

As mismo, los emisores que hayan obtenido de Registro la inscripcion de una solicitud de oferta
publica de vaores, podra renunciar a la misma y obtener su cancelacidn, acreditando que no s
generaron obligaciones pendientes de cumplimiento derivadas de la oferta.

ARTICULO 33.- Retiro de oferta plblica de valores. Los emisores que deseen retirar de oferta
publica sus vaores, deberdn previamente someter d Registro copia autenticada del acuerdo que a
efecto tome la asamblea genera de accionidtas, S e tratare de oferta plblica de acciones, o bien,
copia autenticada del acuerdo que con esa findidad adopte € 6rgano socid competente de la
emisoray, S se tratare de obligaciones de cudquier tipo emitidas por sociedades andénimas, copia
autenticada del acuerdo de la ratificacion del mismo, por parte de la asamblea de obligacionistas.

Pararetirar dela oferta plblica valores distintos de los que arriba se menciona, se requiere someter
a registro copia autenticada del acuerdo adoptado por € 6rgano competente del emisor.

S d registro encuentra todo areglado a derecho, ordenara la publicacion de acuerdo
correspondiente, a costa del emisor, tres veces en € diario oficia y en otro de los de mayor
circulacion, extendiendo para € efecto los edictos repectivos.  Entre la primera y la dltima
publicacion debera transcurrir por 1o menos un mes.

El interesado deberd acompaliar a registro las publicaciones que se hubieren efectuado, y una vez
transcurridos quince dias después de la Ultima de dlas, s de la documentacidn respectiva apareciere
gue existe acuerdo de los inversionistas a respecto, 0 se otorgare por parte de oferente garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones derivadas de la oferta, @ registro accedera a lo
solicitado y procederd ala cancel acion de la respectiva inscripcion.

ARTICULO 34.- Ofertas publicas dd Banco de Guatemala. Las ofertas plblicas que redizare €
Banco de Guatemda se regirdn exclusvamente por su ley organica 'y por las digposiciones que
sobre @ paticular emitiere la Junta Monetaria y, en consecuencia, no estaran Ujetas d
cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley.

Las operaciones que €efectuare d Banco de Guatemala en las bolsas de comercio, se regirdn de
acuerdo a las disposiciones reglamentarias y normativas de carécter general que emitan éstas en
coordinacion con agqudl.

ARTICULO 35.- Ofertas Publicas del Estado. Las ofertas publicas del Estado, de sus entidades y
las de las municipaidades, se regiran por sus propias digposiciones legaes y no estaran sujetas a
cumplimiento de los requistos establecidos en la presente ley.

ARTICULO 36.- Ofertas Publicas de entidades financieras. Las ofertas publicas de ingtituciones
jetas a fiscdizacion de la Superintendencia de Bancos se regiran por sus propias disposiciones



legalesy no quedan sujetas d cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley.

ARTICULO 37.- Negociacion bursdtil de mercancia o contratos. Para la negociacion bursétil de
mercancias o contratos, las bolsas de comercio deberan dictar las disposiciones normativas y
reglamentarias de caracter generd que establezcan los requisitos y condiciones necesarios para
acceder, permanecer y salir de los respectivos mercados, de modo que tales normas procuren €
funcionamiento trangparente, seguro y eficiente delos mismos.

Los reglamentos, o normativos correspondientes, deberan remitirse d registro para su toma de
razén, compilacién y publicacion en € diario oficid, por una sola vez, a costa de la bola de que se
trete.

ARTICULO 38.- Oferta publica de valores en moneda extranjera.  Podra inscribirse en d registro
la oferta publica de va ores expresados en moneda extranjera, emitidos dentro o fueradel pais, para
ser negociados en Guatemaa.

La emisidn o negociacion de valores en € pais, expresados en moneda extranjera, a surtir efectos
dentro del pais, quedaran sujetos a las disposiciones legdes y reglamentarias que en materia
cambiaria se encuentren vigentes en Guatemda.

ARTICULO 39.- Propuestas de adquisicion y representaciones para € voto. La persona o
personas que actuando de consumo, tengan la intencion de adquirir acciones qu estén en oferta
publica u opciones de compra sobre las mismas, con € propésito de adquirir control parcia o total
de la administracion de una sociedad, deberdn notificarlo por escrito a la sociedad emisora, d
registro y alabolsa de comercio en que se negocien.

La bolsa de comercio respectiva dispondra la forma y condiciones en que la propuesta de
adquisicion hade informarse a publico, debiendo dar a conocer:

a) La cantidad de acciones que € 0 los interesados deseen adquirir.
b) El precio que se ofrece pagar por accion.

¢) El plazo, las condiciones de pago y, en su caso, S |a propuesta de adquisicion se formula sujetaa
gue se venda una cantidad minima de acciones.

d) Los porcentges de las acciones de las que los interesados ya son titulares o respecto de las
cuales gercen derecho de voto.

Divulgada la informacion arriba indicada por la bolsa de comercio respectiva, podra procederse al
inicio de las negociaciones correspondientes.

La persona 0 personas que actuando de consuno, deseen obtener la representacion de accionistas
para gercer en una 0 mas asambleas generades de accionistas, los votos que dichas acciones
confieren, en cantidad necesaria para degir parcia o totamente d Organo de administracion,
deberan notificarlo por escrito a registro y ala sociedad emisora.



Habiéndose efectuado las notificaciones antedichas, la sociedad emisora deberd incluir en € texto
de convocatoria a la asamblea genera de accionistas correspondiente, lainformacion siguiente:

a) Laidentidad de los interesados y su intencidn de obtener |as respectivas representaciones.

b) La direccion a la cuad deberan enviarse los documentos que confiere la representacion
correspondiente.

¢) Las formalidades que, de acuerdo a la escritura socid, deben cumplirse para @ otorgamiento de
los documentos acreditativos de la representacion o representaci ones.

d) S los interesados en adquirir |as representaciones se proponen nombrar 0 remover a uno 0 mas
miembros del érgano de administracion de la sociedad.

La sociedad emisora queda obligada a la publicacion de lainformacion arriba indicada, solamente s
d o los interesados la suminigtran integramente, por 10 menos con quince dias de anticipacion a la
fecha en que de conformidad con laley deban publicarse las convocatorias.

ARTICULO 40.- Vigencia de lainscripcion de oferta publica.

Para mantener vigente una inscripcion de oferta publica de valores, ademas de cumplir con la
actudizacion de la informacion que establezcan las digposiciones reglamentarias y normativas de
carécter generd que parad efecto emitad registro y aquellas que dicten las bolsas de comercio, los
emisores deberdn remitir a dicho registro la documentacion siguiente:

a) Balance generd y estado de pérdidas y ganancias correspondientes a cada uno de los primeros
tres trimestres de su gercicio fiscd, dentro de los veinte dias habiles sguientes a la terminacion de
cadatrimestre.

b) Estados financieros anuales con informe de auditor externo, dentro de los treinta dias siguientes a
la celebracion de la asamblea generd ordinaria anud de la entidad emisora 0 dd cierre de su
gercicio fiscd, s no fuere sociedad mercantil.

¢) Copia autenticada de cuaquier instrumento de modificacidn de la escritura socia 0 estatutos, en
su caso, de la entidad emisora, dentro de |os treinta dias Siguientes a su inscripcion provisond.

d) Informe anuad dd dérgano de adminigtracion a los accionistas, 0 su equivaente, S no se tratare de
una sociedad mercantil, dentro de los treinta dias siguientes a la celebracion de la asamblea generd
ordinaria anud de accionistas en que haya sido aprobado o dd cierre de su gercicio fiscd, S no
fuere sociedad mercantil.

e) Informe de drgano de fiscdlizacion sobre los pasivos contingentes de la entidad emisora,
exigente d cierre de su Ultimo gercicio contable.



TITULOV
De los Agentes

CAPITULO UNICO

ARTICULO 41.- Cdidad de agentes. Tendrén la cadidad de agentes Unicamente las personas
juridicas que se encuentren inscritas en € registro, conforme a las disposiciones de la presente ley.

ARTICULO 42.- Requisitos para inscribirse como agente. Para obtener inscripcién como agente
deberan llenarse los requisitos siguientes.

a) Condtituirse en forma de sociedad andnima, con capita representado por acciones nominativas.

b) Establecer en su escritura socia condtitutiva, que no podrén participar en su capitd, directa o
indirectamente otros agentes.

¢) Presentar solicitud d registro, acompaiiada de |os documentos siguientes:

1) Fococopia autenticada de la escritura congtitutiva de sociedad y de sus modificaciones cuando
fuered caso.

2) Fotocopia autenticada del acta notaria de nombramiento del representante legal de la sociedad,
0 dd ingtrumento que acredite la personeria del representante de la sociedad.

3) Copia autenticada de la pdliza de fianza que caucione las responsabilidades de los agentes de
vaores que puedan derivarse de su actuacion en € mercado extrabursdil de vaores, d monto de la
fianza serd determinado por d registro através de normas de orden general.

ARTICULO 43.- Actividades. Las personas juridicas que se inscriban como agentes estan
autorizadas pararedizar las actividades sguientes.

a) Actuar por cuenta propia 0 como intermediarios por cuenta gena, en operaciones con vaores
gue se encuentren en oferta pablica, mercancias o contratos a ser negociados en bolsa, con sujecion
alapresente ley y a sus disposiciones normativas y reglamentarias de carécter genera, asi como a
las que emitan |as bolsas de comercio en que se encuentren inscritos como miembros.

b) Recibir fondos para redizar operaciones con vaores, mercancias o contratos que se les
encomienden.

) Prestar asesoria en materia de operaciones con valores, mercancias o contratos, sujetos a oferta
pablica

d) Solicitar, por cuenta de los emisores, lainscripcion de una oferta piblica



€) Recibir o conceder préstamos o créditos parala realizacion de las actividades que e son propias.

f) Proporcionar servicios de custodia de valores.
0) Adminigtrar carteras de valores propiedad de terceros.

h) Redizar operaciones conexas 0 complementarias de las anteriores, o cudesguiera otras
necesarias 0 convenientes para un adecuado servicio de intermediacion, sempre que no estén
prohibidas por laley.

ARTICULO 44.- Ejecucion de érdenes.  Los agentes sdlo podran gjecutar Grdenes de sus propios
accionistas, administradores, gerentes o representantes legales, una vez que las érdenes de terceros
hubiesen sido gecutadas y en ningin caso podran anteponer érdenes propias a las de sus clientes.
Tampoco podran gecutar érdenes teniendo como contraparte a sus clientes, sdvo que estos lo
autoricen previamente por escrito.

ARTICULO 45.- Obligaciones y responsabilidades. Los agentes seran responsables de la
autenticidad e integridad de los vaores que negocien y en su caso, de la continuidad de los endosos,
de la autenticidad del dltimo de estos y de la inscripcion de su dltimo titular en los registros de
emisor, s fuered caso.

L os agentes no deberan proporcionar ni divulgar informacién de las operaciones que realicen, o que
se les haya encomendado, sino Unicamente a las partes que intervengan directamente en las mismas,
a sus representantes legdes, a las autoridades competentes, 0 a las personas que las partes
autoricen por escrito.  La presente disposicion no es gplicable a informacion de carécter generd
para fines estadigticos, a la que las bolsas de comercio requieran de conformidad con la ley a
disposiciones normativas o reglamentarias de caracter generd; 0 a cuaquier tipo de informacion
cuando medie orden de juez competente,

Para ceebrar operaciones con e publico, los agentes deberan designar exclusivamente a
adminigtradores, gerentes y representantes legales que cumplan con los requisitos establecidos en la
presente ley.

Los agentes deberan conducir todos los negocios en que intervengan con ledtad, claridad y
precison y deberdn dbstenerse de artificios que en cudquier forma puedan inducir a error a las
partes contratantes.

ARTICULO 46.- Agentes extranjeros. Las personas juridicas condtituidas y autorizadas para
operar como agentes en € extranjero, podran actuar como taes en los mercados bursitil y
extrabursitil del pais. Paratales efectos deberdn cumplir, ante d registro, con lo sguiente:

a) Comprobar fehacientemente que estan debidamente condtituidas e inscritas de acuerdo con las
leyes ddl pais en que se hubieren organizado.

b) Presentar copia autenticada de su escritura condtitutiva; de sus estatutos, S 1os tuvieren, o del



ingrumento legal en @ que congte su creacion o condtitucion, asi como cuadesguiera modificaciones.

) Presentar copia autenticada del instrumento por € que se nombra, para actuar en la Replblica,
un mandatario generd con representacion, con amplias facultades para redizar todos los actos y
negocios juridicos de giro y para representar a la sociedad en juicio y fuera de €, con todas las
facultades especides que requiere laLey del Organismo Judicid. El mandatario que no tuviere esas
facultades quedara investido de ellas por ministerio delaley.

d) Condtituir un capitd asignado para sus operaciones en la Republica y obligarse expresamente a
responder, no solo con los bienes que posean en € territorio de la Republica, sino también con los
gue tengan en € exterior, por todos |os actos y negocios que celebren en € pais.

€) Someterse alajurisdiccion de los tribundes del paisy alas leyes de la Replblica, para todos los
actos y negocios que celebren en € territorio 0 que hayan de surtir sus efectos en €, y presentar
declaracion de que ni la sociedad, ni sus representantes legades o empleados, podran invocar
derechos de extranjeria, pues Unicamente gozardn de los derechos y los medios de gercerlos, que
las leyes ddl pais otorgan alos guatemaltecos.

f) Declarar que antes de retirarse del pais llenaran todos los requisitos legaes correspondientes.

0) Presentar copia autenticada de sus estados financieros de los Ultimos tres afios, o periodo menor
s fuese d caso, certificados por auditor independiente.

h) Presentar copia autenticada de la resolucion del érgano de administracion correspondiente, que
acuerde € establecimiento de una sucursal en la Republica para desarrollar actividades bursdtiles y
extrabursdtiles.

Llenados los requisitos anteriores, € registro efectuard la inscripcion correspondiente de la sucursal
como agente. Dicha inscripcion surtird los efectos de una inscripcion en € Registro Mercantil, Sin

necesidad de ningln otro tramite, y servird de base legd suficiente para que la sucursa redice
cuaquier otro acto juridico, en dependencias estatales o privadas, de conformidad con laley.

ARTICULO 47.- Requistos que deben cumplir los personeros de los agentes. Los
administradores, gerentes y representantes legales, responsables de la gestion ordinaria de los
agentes, deberan reunir las caidades siguientes:

a) Carecer de antecedentes penales.

b) No ser deudores morosos.

¢) No encontrarse en Situacién de insolvencia o quiebra.

Ninguno de los personeros a que e refiere @ presente articulo podré fungir como administrador,
gerente o representante legal de otro u otros agentes.



Los requisitos establecidos en @ presente articulo no se aplican alos mandatarios judiciaes.

ARTICULO 48.- Operadores de los agentes. Operador es la persona que €gecuta operaciones
bursitiles o extrabursdtiles, por cuenta de un agente. Los operadores de los digtintos agentes
deberdn cumplir los mismos requisitos que para los administradores, gerentes o representantes
legales, responsables de la gestion ordinaria de los agentes, se establecen en € articulo anterior.
Asmismo deberdn acreditar  conocimientos técnicos 0 experiencia en materia financiera, idoneos
paradesarrollar operaciones de intermediacion en d mercado de valores.

ARTICULO 49.- Tramite de inscripcion.  La solicitud de inscripcidn como agente y los
documentos que deban acompafiarse, seran examinados por d registro, que resolvera en definitiva
la inscripcion o @ rechazo, mediante resolucion motivada, dentro de un plazo de quince dias
contados a partir de lafecha de su recepcion. El registrador, previo a su decision,

podra requerir d solicitante los informes o aclaraciones adicionaes que corresponda conforme a la
presente ley, en cuyo caso, € plazo para resolver, correra a partir de la fecha en que € interesado
cumpla con lo requerido.

ARTICULO 50.- Requisitos para mantener vigente la inscripcidn de agente. Para mantener vigente
su inscripcion en @ Regigtro, 1os agentes deberdan cumplir, ante este, los siguientes requisitos:

a) Remitir sus estados financieros anuales auditados, dentro de los ciento veinte dias siguientes d
cierre del gercicio contable.

b) Remitir dentro de los quince dias siguientes a su otorgamiento, las copias autenticadas de las
escrituras publicas que documenten las modificaciones de su escritura socid, 0 edtatutos, y de las
certificaciones que acrediten lainscripcion provisiona de tales modificaciones, cuando fuere € caso.

¢) Avisar del cambio de direccion de sus oficinas, dentro de los cinco dias sguientes a que ocurriere
tal crcungancia

d) Remitir d Regigtro en formatrimestrd, dentro de los veinte dias Sguientes d vencimiento de cada
trimestre caendario dd afio, la informacion estadistica relacionada con @ volumen y naturdeza de
las operaciones redlizadas en € mercado de valores.

€) Informar, dentro de los quince dias Sguientes a su inscripcidn en d Registro del nombramiento o
remocion de sus administradores, gerentes, representantes legales 'y operadores.

f) Remitir anudmente & origina de la pdliza de fianza que caucione las responsabilidades derivadas
de su actuacion en € mercado de valores, cuyo monto sera determinado por € Registro por medio
denormasde orden generd.

ARTICULO 51.- Cancdacion de lainscripcion.  Los agentes podrén solicitar ante € Registro y la



cancelacion de su inscripcion. Con dicha solicitud deberd presentarse d Registro, copia autenticada
de la escritura publica en donde se acuerde la disolucion o liquidacion de la sociedad, o la
modificacion de su objeto y de la denominacion socid, en la que ya no podra aparecer ninguna de
las expresiones a que s refiere @ articulo cinco de la presente ley.

La solicitud de cancelacidn de la inscripcion debera publicarse tres veces en d diario oficid y en
otro de los de mayor circulacion, a costa dd agente de quien se trate. Entre la primeray la Ultima
publicacion debera transcurrir d menos un mes 'y en ningln caso podra transcurrir, entre ambas,
més de dos meses.

La cancdacion solicitada sdlo podra operarse una vez redizadas las referidas publicaciones y
habiéndose otorgado por € agente garantia suficiente, a juicio del Registro, de cumplimiento de las
obligaciones derivadas de su actuacion como agente.

La cancelacion de lainscripcidn como agente, causara la cesacion inmediata de sus actividades en €
mercado de valores y mercancias, debiendo darse aviso de la misma a las bolsas de comercio
autorizadas para operar en € pais. De contravenirse lo dispuesto en este parrafo, € Registro podra
solicitar judicidmente dicha cesacion en laviaincidentd.

TITULO VI
De los Valores Representados por
Medio de Anotaciones en Cuenta

CAPITULO UNICO

ARTICULO 52.- Vaores representados por medio de anotaciones en cuenta. Los valores a que se
refiere d inciso @) dd articulo dos de la presente ley, creados o emitidos por entidades privadas, €
gobierno de la Republica, las entidades auténomas y descentraizadas, las municipdidades y €
Banco de Guatemala, podran representarse por medio de anotaciones en cuenta, en cuyo caso,
dicha moddidad habra de aplicarse a todos los vadores que integren una misma serie de
determinada emision.

L os vaores representados por medio de anotaciones en cuenta tienen la calidad de bienes muebles.

ARTICULO 53.- Autorizacion. La creacién o emision de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta, requerira la adopcion del acuerdo correspondiente seguiin la naturdeza del
emisor. El acuerdo deberdindicar con precision los derechos, caracterigticas y demés condiciones
propias de los valores.

ARTICULO 54.- Creacion. Los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se
crean por virtud del asiento correspondiente en los libros de contabilidad del emisor. La base del
asento contable lo condtituira € ingrumento legd de emison.

ARTICULO 55.- Ley de Circulacion. Latransmision de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta tendra lugar mediante asento de partida contable en los libros ddl emisor. La



anotacion a favor de subsecuentes adquirentes producira los efectos de una plena transmisién de
dominio delosvaores. Latransmison sera oponible a terceros desde e momento en que se haya
practicado la anotacion.

ARTICULO 56.- Legitimacion. La persona inscrita en los libros de contabilidad del emisor se
presumira titular legitimo de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta
correspondiente y podra hacer vaer los derechos que dichos vaores le confieran. El emisor que
pague de buena fe a quien gparezcainscrito en sus libros como titular de los valores, se liberard de
la obligacion.

ARTICULO 57.- Informacion. El emisor, como responsable ddl registro contable de los vaores
representados por medio de anotaciones de cuenta, debera tener en todo momento, para consulta
de cuaquier persona interesada, una copia autenticada del insrumento de emisién y cudquier otra
informacion relacionada con lamisma

ARTICULO 58.- Colocacion. El emisor dard en consignacion, a uno o0 més agentes o entidades
gue presten sarvicios de depodsito colectivo de vaores, parte o toda la emision de vaores
representados por medio de anotaciones en cuenta, que los agentes asentardn en su propia
contabilidad, con base en € documento respectivo.

Una vez operados los asientos contables, se podran negociar los vaores en referencia 'y deberd
expedirse a favor de los adquirentes la olas constancias del asiento contable, que acrediten la
adquisicion de los respectivos valores. La copia de dichas constancias debera remitirse d emisor €
dia hébil sguiente d de la liquidacion, a fin de que éste efectlie inmediatamente las respectivas
anotaciones en cuenta afavor dd adquirente.

La sociedad emisoray € 0 los agentes designados de comin acuerdo con la bolsa de comercio en
que dichos vaores se coticen, establecerdn los registros contables, las normas de organizacion y
funcionamiento de los Sstemas de identificacion y control de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta.

ARTICULO 59.- Asentos. Toda sociedad emisora de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta tiene la obligacion de practicar en sus libros de contabilidad los asentos
correspondientes a todos |os actos 0 negocios juridicos que se realicen respecto de tales valores.

S una negociacion se efectuare en @ mercado primario, la anotacion en cuenta se efectuara con
base en la congtancia que emita € agente, a que < refiere d articulo cincuenta 'y ocho de la
presente ley.

S una negociacion s efectuare en @ mercado secundario, mediante  agente no autorizado para
emitir la congtancia a que <e refiere @ articulo cincuenta'y ocho de la presente ley, la anotacion en
cuenta se redlizara con base en @ comprobante de la operacion en bolsa, requisitado como se
indique en € ingtrumento legd de laemison.

ARTICULO 60.- Terceros. La anotacion en cuenta a favor de persona que adquiera a cudquier
titulo, valores representados por medio de anotaciones en cuenta de persona que aparezca inscrita



segun los asientos de los libros de contabilidad del emisor, no se invaidara en cuanto atercero, ano
ser que d adquirente haya obrado de maafe.

ARTICULO 61.- Oponibilidad de excepciones. El emisor sdlo podra oponer frente d adquirente
de buenafe, de vaores representados por medio de anotaciones en cuenta, las excepciones que se
desprendan de la anotacion contable, en relacion d instrumento lega de emisidn de la congtancia o
dd comprobante de la operacion en bolsa.

ARTICULO 62.- Gravamenes. La congtitucion de gravamenes sobre valores representados por
medio de anotaciones en cuenta sblo sera oponible a terceros desde e momento en que se haya
practicado € correspondiente asiento en los libros de contabilidad del emisor.

ARTICULO 63.- Formdidades. El asiento de la creacion o emision de valores representados por
medio de anotaciones en cuenta, en los libros de contabilidad del emisor, deber ir suscrito en forma
autégrafa por @ representante legal del emisor y por @ contador encargado de los libros de
contabilidad de éste. El control y mangjo contable de las diversas operaciones relacionadas con |los
vaores representados por medio de anotaciones en cuenta, podra efectuarse a través de
procedimientos contables, documentales o electronicos.

ARTICULO 64.- Congtancias. La legitimacion para € gercicio de los derechos derivados de los
vaores representados por medio de anotaciones en cuenta, podra acreditarse mediante la
exhibicion de constancias contables, suscritas por € contador y € representante legal del emisor.

El o los agentes del emisor podrén emitir constancias por cuenta de éste, cuando se encuentren
expresamente facultados para lo. Las constancias no surtirdn més efectos que @ acreditamiento
de la titularidad; serédn expedidas a favor de persona determinada y no serdn negociables,
circunstancia ésta que deberd ser consignada con caracteres notoriamente visibles.

ARTICULO 65.- Engjenacion y gravamen.  SOlo podra operarse, en los asentos contables, la
engjenacion o gravamen de vaores representados por medio de anotaciones en cuentas, S quien
dispone en cudquier forma de los vaores, gparece legitimado para dlo en los registros contables

correspondientes.

ARTICULO 66.- Solidaridad. El emisor de valores representados mediante anotaciones en cuenta
y € 0 los agentes reponsables de su negociacion y administracion, son solidariamente responsables
delos dafios y perjuicios que causaren.

TITULO VII
De los Contratos y de las Instituciones
Auxiliares del Mercado de Valores

CAPITULO |
De los Contratos de Bolsa

ARTICULO 67.- Concepto. Mediante los contratos de bolsa se crean, modifican, extinguen o
transmiten obligaciones mercantiles que se contraen y liquidan en @ seno de una bolsa de comercio.

Las obligaciones que de dlos se deriven se interpretardn, gecutaran y cumpliran de conformidad
con los principios de verdad sabida y buena fe guardada, a manera de conservar y proteger las



rectas y honorables intenciones y deseos de los contratantes, sin limitar con base de una
interpretacion arbitraria, sus efectos naturaes.

ARTICULO 68.- Formalidades. Los contratos de bolsa no estan sujetos, para su exisencia
juridicay validez formal, a requisitos especides. Las partes quedaran obligadas de la maneray en
los términos en que gparezca que quisieron obligarse, independientemente delaformay d idiomaen
(ue estos se celebren.

Los contratos celebrados en territorio guatemalteco y que hayan de sufrir efectos en d mismo, se
celebrarén en idioma espafiol.

ARTICULO 69.- Solucion de conflictos.  Los conflictos entre las partes, derivados de un contrato
de bolsa, entre los agentes y las partes, los agentes entre si, 0 entre los agentes y las bolsas de
comercio, deberdn ser resudtos, salvo pacto en contrario, por arbitrge de equidad, € cud, s las
partes en conflicto no dispusieren otra cosa, se sustanciara conforme a las reglas o normas del
Centro de Dictamen, Conciliaciony Arbitrge (CDCA). El laudo podra dictarse en rebeldia de la
parte que no comparezca dentro del proceso arbitral.

ARTICULO 70.- Contratos de contado. Los contrados de bolsa en los que las partes no
establezcan o contrario, se presumen de contado, las prestaciones se reputan firmes 'y debidas a
momento dd cierre de la operacidn bursitil y deberan liquidarse dentro del plazo que establezcan
las disposiciones reglamentarias y normativas de carécter generd, de la bolsa de comercio en que se
redlice la negociacion.

ARTICULO 71.- Contratos aplazo. En los contratos de bolsa en los que las partes convengan un
plazo, |as prestaciones se reputardn firmes y debidas d momento del cierre de la operacion bursatil
y serén exigibles @ dia y hora ettipulados en € contrato. Las bolsas de comercio deberan
establecer por medio de sus disposiciones normativas y reglamentarias de caracter generd, los
términos y condiciones en que deberan operar |os mercados que celebren contratos a plazo.
ARTICULO 72.- Contratos a condicién y opcionaes. Las partes podran celebrar contratos
bursatiles condicionaes, por cuya virtud una o0 ambas partes gozaran del derecho, mediante € pago
de una prima, de desvincularse de la gjecucion de las prestaciones que les corresponden.

Por e Contrato de opcidn bursdtil, una de las partes, contra @ pago de una prima determinada o
determinable, asume frente a la otra la obligacion de redizar una 0 més operaciones bursdtiles, d
vencimiento o durante la vigencia de un plazo convenido. Las bolsas de comercio deberdn
establecer, por medio de digposiciones norméativas y reglamentarias de carécter generd, los
términos 'y condiciones en que deberdn operar |os mercados correspondientes.

CAPITULO II
De las sociedades de Inversion

ARTICULO 73.- Sociedades de inverson. Las sociedades de inverson son aguelas que tienen
por objeto exclusivo lainversidn de sus recursos en los vaores a que <e refiere @ articulo dos de
edaley y estan sujetas alas Sguientes disposiciones:



a) Se condituyen como sociedades andnimas, con un cepitd pagado minimo, en efectivo, de
cincuenta mil (50 000) unidades, entendiéndose por unidad o establecido en € articulo noventa de
etaley.

b) Su capita es variable, sn necesdad de modificar su escritura socid.

¢) Las acciones que emitan podrén recomprarse sin necesidad de reducir € capital socid; y en ta
caso, pasaran afigurar como acciones de tesoreria, quedando en suspenso los derechos politicos y
econdmicos que de dlas se deriven, hasta que fueren vendidas y puestas de nuevo en circulacion. la
ecritura socia debera establecer los términos y condiciones en que las acciones pueden
recomprarse, o atribuir a 6rgano de administracion la facultad de determinarlos.

d) Sdlo podra emitirse acciones sin derecho a voto cuando a solicitud de sus tenedores la sociedad
emisora deba recomprarlas dentro de un plazo méximo de treinta dias.

€) Su escritura socid podra disponer que la administracion de la sociedad se encomiende, por
decisién de laasamblea genera ordinaria de accionistas, o por ladd 6rgano de administracion auna
sociedad gestora, fijandose con precision, en cudquier caso, sus emolumentos o la forma de
determinarlos. El drgano socid que corresponda podra, en cuaquier tiempo, revocar la designacion
gue se hubiere hecho y la sociedad gestora respondera ante la sociedad en la forma que dispone €
Articulo 183 del Codigo de Comercio de Guatemala. Se entiende por sociedad gestora, aquella
sociedad anénima cuyo Unico objeto socid es la administracidn de los fondos de |as sociedades de
inverson.

f) S su escritura socid o permite expresamente, podran ademés, invertir recursos en cuentas de
ahorro, certificados de depdsito u otros ingrumentos financieros de inverson de dta o inmediata
liquidez.

g) Deberdn inscribir en @ registro la oferta plblica de sus vaores, presentando la misma
documentacidn e informacion que corresponde proporcionar a cuaquier emisor de acciones.

h) Solo podrén cotizarse en bolsa sus acciones emitidas Sin derecho de recompra, para €llo deberan
previamente inscribirse en € registro y en la o las bolsas de comercio respectivas, presentando la
documentacion e informacion que corresponde proporcionar a cuaquier emisor de acciones para
negociarse en oferta pablica.

i) Deberan anunciar @ vaor neto de sus activos por accion, en laformay con la periodicidad que
para € efecto dispongan € registro, 0 en su caso, las bolsas de comercio en que se coticen sus
acciones. Se entiende por vaor neto de sus activos por accidn, lo que resulte de dividir los activos
netos del fondo entre & nimero de acciones emitidas.

j) No les es gplicable la obligacion de formar la reserva legd a que e refiere d Caédigo de
Comercio de Guatemda, como tampoco lo relativo ad derecho preferente de suscripcion en la

emision de nuevas acciones a que e refiere d mismo codigo.

k) Se aplicara alas sociedades de inversion las disposiciones del Codigo de Comercio, enlo que se



oponga alo agui establecido.

CAPITULO 111
Del Contrato de Fondo de Inversion

ARTICULO 74.- Contrato de fondo de inverson. El contrato de fondo de inversion es aque por
medio del cua un agente recibe dinero de terceras personas con € objeto de invertirlo por cuenta
de édtas, de manera sseméica y profesiona, en vaores inscritos para oferta plblica y d
vencimiento, durante @ plazo pactado o la terminacion de contrato, segin sus propias
disposiciones, se obliga condiciond o incondicionamente, a devolver d capital recibido con sus
frutos, cargando una comision cuyo monto y caracteristicas se definen en € propio contrato.

ARTICULO 75.- Efectos dd contrato de fondo de inverson. Ni € dinero recibido por € agente,
ni los vaores que con @ adquiera por cuenta de los inversores se mezclan con su patrimonio, ni
puede emplearlos sno para los fines expresamente indicados en @ contrato. Los fondos o los
valores recibidos deberan contabilizarse debidamente, separados de las cuentas propias del agente.

Los vaores que € agente adquiera por cuenta de los inversores, que no fueran a portador, podran
emitirse en forma nominativa o ala orden dd agente, quien queda obligado a remitir mensudmente a
los inversores un estado de cuentaen € que aparezca en detdle la cantidad y especie de los vaores
gue conforman la cartera de cada uno de élos. En relacidn a los valores que se describan en €

estado de cuenta, d agente podra gercitar las facultades que confiere € endoso en procuracion; y
en lo que a las acciones emitidas por sociedades mercantiles se refiere, gercitard por cuenta de los
titulares los derechos que de las mismas se deriven, conforme a su led saber y entender.

El agente responderd legamente de la exactitud de la informacion que aparezca en los estados de
cuenta que emita.

Con excepcidn de los documentos que |os agentes expidan como  consecuencia de las comisiones
gue carguen, los demés relacionados con la gecucion de un contrato de fondo de inverson no
edtaran afectos a impuesto alguno.

Para que € contrato de fondo de inversdn pueda surtir los efectos agui previstos debera inscribirse
en d Regidro.

CAPITULO IV
Del Contrato de Fideicomiso de Inversion

ARTICULO 76.- Contrato de fideicomiso de inversén. Los bancosy las sociedades financieras
privadas podrén convenir con los agentes la delegacion de su funcion como fiduciarios. El fiduciario
delegado podra redizar todas las actividades propias de un fiduciario y sera junto con la entidad
delegante, solidariamente responsable por su actuacion.

Tanto los bancos y las sociedades financieras privadas, como los fiduciarios delegados, podran



fungir como fiduciarios de fideicomisos condtituidos para la inversén en valores que se encuentren
en oferta pdblica. S como resultado de la congtitucion ddl fideicomiso, se acordare la emision de
certificados fiduciarios, su oferta plblica debera inscribirse en € registro y su vez, podrad fiduciario
solicitar su inscripcion para cotizarse en bolsa, en cuyo caso, d régimen fiscd de los certificados
respectivos sera e mismo que € aplicable alos bonos emitidos por sociedades financieras privadas.

El documento constituido de fideicomiso de inversién, asi como sus modificaciones, podra constar
en documento privado; y la emison y negociacion de los certificados fiduciarios a que e refiere d
presente articulo estardn sujetas Unicamente a los requisitos que esta ley establece para redizar
oferta pablica de valores emitidos por sociedades mercantiles.

CAPITULO V
Del Contrato de Suscripcion de Valores

ARTICULO 77.- Contrato de suscripcion de valores. Por € contrato de suscripcion de valores,
las sociedades financieras privadas y los agentes podrén adquirir valores inscritos para oferta
publica, Sempre que su adquisicion tenga como objeto proveer recursos a emisor, menos €
descuento o por la comision que se pacte en @ propio contrato, por concepto de la posterior
colocacion de los respectivos vaores.

Lo anteriormente dispuesto, para @ caso de las sociedades financieras privadas, es sin perjuicio de
los requerimientos de solvenciay limites de crédito previstos en las leyes de la materia que rigen sus
operaciones.

Para efectos de la negociacion extrabursétil de dichas emisiones, las sociedades financieras privadas
podran actuar como agentes, sSin necesidad de inscripcion previa o tramite aguno.

CAPITULO VI
De los Contratos a Futuro

ARTICULO 78.- Contratos a futuro. Las bolsas de comercio podran organizar la negociacion de
contratos para la transmisién de dominio, o entrega futura de vaores, mercancias, fondos en
moneda nacional 0 extranjera, u otros bienes de licito comercio, asi como la negociacion de
contratos cuya liquidacion futura se caculay efectiia en funcion de un indice definido por una bolsa
de comercio.

Las condiciones de negociacion de los contratos para entrega futura se reglamentaran por las
respectivas bolsas de comercio. Los documentos que contengan los contratos en cuestion, asi
como la deméas documentacion que Sirva para su sustento, no estan afectos d Impuesto de Timbres
Fiscdesy de Papd Sdllado Especia para Protocolos.

El Impuesto d Vador Agregado, en contratos que contenga actos gravados con este impuesto, se
pagardd momento de laliquidacion.

La engienacion, cesidn o transferencia de los contratos en cuestion, previo a su liquidacion, no



edtaran afectos d Impuesto d Vaor Agregado.

En caso de negociacion de contratos para entrega futura de moneda extranjera, las obligaciones que
contengan habrén de expresarse y cumplirse en la moneda pactada, en la medida en que lo permitan
las disposiciones legaes, cambiarias y reglamentarias respectivas.

CAPITULO VII
Del Deposito Colectivo de Valores

ARTICULO 79.- Depdsito colectivo de vaores. A losfines establecidos en € inciso g) del articulo
dieciocho de la presente ley, |as bolsas de comercio podran recibir en calidad de depdsito colectivo
los valores que en dlas se negocien.

El contrato de depdsito colectivo de vaores tiene lugar cuando una bolsa de comercio, o quien éta
designe como sociedad depositaria, se obliga a restituir d depositante, o quien éste designe, vaores
por d mismo monto, y de la misma clase, especie y emisor de los depositados, pero no
necesariamente los mismos. En consecuencia, la depositaria puede disponer de los vaores en dla
depositados para € solo efecto de restituir a otros depositantes va ores homogéneos.

Por e contrato de depdsito colectivo de vaores no se trandfiere la propiedad de lo depositado.
Consecuentemente, 1o recibido en depésito colectivo no se mezcla con € patrimonio de la
depositaria

Los endosos, registros de endosos y transferencias que se operen sobre los vaores depositados,
podran sustituirse por partidas de crédito odébito, segiin corresponda, que la depositaria opere en
sus registros correspondientes, en cuyo caso, cuaquier acto de disposicion se entendera redizado
en relacion a vaores homogéneos a los depositados, aungue no fueren los mismos.

Para @ gercicio de los derechos que incorporan las acciones d portador, la exhibicion materia de
los titulos podra sudtituirse por la presentacion de una constancia de depdsito, expedida por la
sociedad depositaria.

En lo que no se oponga a lo aqui establecido, se aplicard d contrato de depdsito colectivo de
vaoreslas digposciones dd Cadigo Civil.

TITULO VIII
De la Vigilancia y Fiscalizacion

CAPITULO UNICO
ARTICULO 80.- Control de juridicidad. Corresponde a registro, de conformidad con estaley y

aquellos preceptos que ladesorrelen, € control de juridicidad de los actos y contratos redlizados o
celebrados por |as bolsas de comercio, 1os agentes e ingtituciones auixiliares del mercado de valores.



ARTICULO 81.- Exactitud y veracidad de informes y documentos. El registro, en € mercado
extrabursdtil, y las bolsas de comercio, en € mercado bursatil, podran exigir de sus miembros o
emisores cuyos valores, mercancias o contratos se coticen en cuaquiera de dichos mercados, los
informes y documentos que determinen sus respectivos reglamentos, asi como verificar en laforma
adecuaday por las personas iddness, la exactitud y veracidad de aquellos.

ARTICULO 82.- Apercibimientos. Sin perjuicio de las resoluciones correctivas 0 sancionarias que
en aplicacion de los preceptos de esta ley y las disposiciones reglamentarias 0 normativas de
caracter generd que la desarrollan, emita @ registro actuando de oficio, podra también proceder a
instancia de parte interesada. En ambos casos, 9 ajuicio dd registro las infracciones que resultaren
comprobadas son de ta magnitud que noameritan acordar suspension, cancdacion o intervencion
aguna, podra smplemente apercibirse d infractor para que subsane lairregularidad cometida en €
plazo que le seafijado.

Podra € registro también apercibir a cualquier persona o entidad de estar a derecho en caso de
infracciones menores a cualquier precepto de la presente ley, y las disposiciones reglamentarias o
normativas de caracter generd que la desorrdlan.

TITULO IX
De las Suspensiones y Cancelaciones

CAPITULO UNICO

ARTICULO 83.- Suspensiéon de inscripcion de vaores.  El regigtro, previa audiencia por diez dias
a emisor, podra suspender la inscripcidn de los valores que éste hubiere emitido, en caso de
infringirse cudquiera de los requisitos previsdos en la ley, las digposciones reglamentarias y
normativas de carécter genera que las desarrollan, asi como en d caso de que los documentos o
informes que deban rendirse d registro, 0 a las bolsas de comercio, contengan diferencias o
inexactitudes que no hayan podido aclararse durante la referida audiencia  También podra
sugpender la inscripcidn rdativa a vaores de aguellos emisores cuyos administradores, gerentes o
representantes legaes divulguen informacion fasa o inexacta, con d propdsito de inducir a error a
terceros, en lo que alastuacion financiera dd emisor serefiere.

La suspension se mantendra durante € tiempo en que las causas que la motivaron no desaparezcan,
0 hasta que d infractor gjuste sus actuaciones a derecho.

ARTICULO 84.- Suspensén como medida preventiva.  El registro podra discreciondmente y
como medida preventiva, suspender cuaquier inscripcion o negociacion releiva a valores que se
encuentren en oferta publica, en los mercados bursdtiles o extrabursatiles, por un plazo no mayor de
tres (3) dias, sin necesidad de la audiencia a que se refiere @ articulo anterior.

Lasugpenson aque se refiere e presente articulo debera notificarse inmediatamente a ente emisor,
concediéndosdle en d acto, audiencia por cuarenta y ocho horas. Los agentes y las bolsas de
comercio seran comunicados inmediatamente por € registro, de cuaquier suspenson que se
decretare conforme a presente articulo.

ARTICULO 85.- Efectos de la suspenson.  La resolucion firme que decrete la suspension de la
inscripcidn de una oferta plblica de valores, a que se refiere  articulo ochentay tres de la presente



ley, produce |os efectos Sguientes:.
a) Impedir la negociacion de los valores de que se trate.

b) Laimposicién a los administradores, gerentes o representantes legaes, que no hubiesen savado
su responsabilidad legd, de una multa de mil acinco mil unidades, ajuicio dd regigtro.

C) S se tratare de titulos de crédito, sus tenedores tendrén derecho a exigir € pago inmediato del
importe del capitd, intereses y demas sumas a que tengan derecho, conforme a los valores
respectivos. Para estos propésitos € registro ordenard, a costa de los infractores, la publicacion de
un aviso en d diario oficid y en otro de los de mayor circulacién, dando a conocer esta
circunsancia

d) S se tratare de acciones de sociedades mercantiles, se estard a lo dispuesto por las leyes
respectivas en lo reativo a régimen de responsabilidad generd del érgano de adminigtracion frente
alasociedad, alos accionistas y |os acreedores.

ARTICULO 86.- Suspension de la Inscripcidn de agentes 0 sus representantes.  El registro, previa
audiencia por cinco dias, mediante resolucion motivada, podra suspender lainscripcion de cuaquier
agente, de sus administradores, agentes o representantes legaes, sempre que

incurran en cuaquiera de lasinfracciones Sguientes.

a) Incumplir con los requisitos establecidos en esta ley o digposiciones normativas o reglamentarias
de carécter general.

b) Contravenir prohibiciones expresas contenidas en eda ley, digposiciones normativas o
reglamentarias de caracter generd.

¢) Intervenir en ofertas publicas de vaores que no estén inscritos en € Regigtro.

d) Incumplir con obligaciones derivadas de las operaciones en las que hayan intervenido, que sean
de ta naturaezay magnitud que afecten los intereses del publico inversor 0 de uno 0 mas emisores.
€) Ser declarados en estado de quiebra o de suspension de pagos.

f) Proporcionar d registro o d publico inversor, informaciones o declaraciones fasas o inexactas,
mediando dolo, sin perjuicio de las demés responsabilidades legaes que puedan exitir.

g) Perder més del 60% de su capital pagado.

La suspension se mantendra durante € tiempo en que las causas que la motivaron no desgparezcan,
0 hagta que € infractor guste sus actuaciones a derecho, e impide d agente llevar a cabo nuevas
operaciones bursdtiles o extrabursitiles, sin perjuicio de la conclusion de las que con anterioridad d
momento de la suspensidn hubiere celebrado.



ARTICULO 87.- Cancelaciones. El registro podra solicitar, de oficio o a solicitud de parte, ajuez
competente de primera ingancia de ramo civil, la cancdacion de la inscripcion en cudquier
registro, de las bolsas de comercio, de los agentes, de los emisores, de las sociedades de inverson,
de los fondos de inversion y de los administradores, gerentes o representantes legales de éstas, en
cuadquiera de los Sguientes casos.

a) S fueren condenados en sentencia firme, en virtud de proceso pena seguido por laimputacion de
delitos en contradd patrimonio.

b) S dgaren de cumplir un laudo arbitra gecutoriado, dictado con motivo de actividades y
operaciones de carécter bursil.

El trdmite para resolver la cancdlacion sera € delos incidentes. La cancelacion surtira sus efectos a
patir de la fecha en que quede firme la resolucion que resuelva en definitiva d incidente, de ta
modo que la persona cuya inscripcion fue cancel ada solo podré seguir funcionando con € objeto de
dar cumplimiento a las obligaciones que estuvieren pendientes.

ARTICULO 88.- Otras providencias cautelares. El registro podra solicitar, ajuez competente de
primera ingancia del ramo civil, por la via de los incidentes, las providencias cautelares que sean
necesarias con € objeto de proteger |os derechos del publico inversionista, en contra de quienes sin
estar inscritos como corresponde, funcionen como bolsas de comercio 0 agentes, o lleven a cabo
oferta piblica.

S d juez |o estima necesario, en vidta de las circunstancias del caso y con € objeto de proteger los
derechos del publico inversionista, las providencias cautdares podran decretarse d darsde tramite
a incidente respectivo, Sin previa audienciad afectado.

En caso que la providencia cautdar decretada fuere la de intervencion, ésta debera recaer en
persona idénea para € cargo, cuyas funciones se regiran por 1o dispuesto en € Codigo Procesa
Civil y Mercantil y tendra por objeto fundamental asegurar losintereses del pablico. Laintervencion
durard e tiempo necesario para que los negocios juridicos que se hubieren redizado se liquiden o s
esto no fuere posible, se transfieran a otras bolsas de comercio 0 agentes debidamente inscritos
para operar como tales. La intervencién también cesard S las personas o entidades intervenidas
gestionan y obtienen la inscripcion necesaria para actuar como bolsas de comercio o agentes, o
parallevar acabo emisones de vaores.

TITULO X
De las sanciones

CAPITULO UNICO
ARTICULO 89.- Imposicién de sanciones. Las sanciones previstas en € presente titulo se dictaran
por d Registro, mediante resolucion razonada, previa audiencia por diez dias d presunto infractor.

Las resoluciones que se dicten admitiran los recursos previstos por las leyes,

Laimposicidn delas sanciones previstas en € presente capitulo, no excluye otros efectos derivados



de los hechos, circunstancias, acciones u omisiones establecidos por la presente ley, como tampoco
excluye las responsabilidades civiles, por dafios y perjuicios y enriquecimiento indebido y las
penales que sean deducibles alos responsables.

ARTICULO 90.- Cdculo de las multas. Las multas se fijaran en unidades de multa determinadas
por & Registro en la resolucion respectiva. El vaor minimo de cada unidad de multa sera de Diez
Quetzdes (Q.10.00) y & valor méximo de Cien Quetzales (Q.100.00), d Registro actudizara
semestramente dentro del rango sefidado d vaor de cada unidad mediante resolucion que debera
publicarse por una sola vez en d diario oficid. El vaor de la unidad se aplicara a cuaquier otra
disposicion de esta ley, aunque no sea de caracter sancionatorio.

ARTICULO 91.- Incumplimiento de gpercibimientos. De no cumplirse con los apercibimientos que
dicte d registro, se impondra a infractor una multa, de cien (100) a quinientas (500) unidades,
segun la gravedad de lainfraccion.

ARTICULO 92.- Multa derivada de actos que transgredan disposiciones relacionadas con oferta
publica.  Seran sancionados con multa de quinientas (500) a mil (1 000) unidades, a juicio del
regisro:

a) las personas que hicieren oferta publica o intermediaren con vaores que no hayan sdo inscritos
previamente en d regigiro.

b) Las personas que hicieren oferta plblica, intermediaren o permitieren la cotizacion de valores, a
sabiendas de que d registro ha suspendido o cancelado lainscripcion de los mismos.

¢) Quienes habiendo sido autorizados por € Registro o bolsa de comercio correspondiente, segiin
sea € caso, para hacer oferta publica con determinados vaores redizaren dicha oferta mediante
prospectos o sstemas de publicidad o propaganda no autorizados por € registro o la bolsa de
comercio respectiva, seglin sea el caso.

d) Las personas que dirijan propaganda o informacion a publico sobre valores o sobre las
actividades y operaciones de los agentes, en contravencion de las normas que existieren sobre
publicidad y propaganda, dictadas por |as bolsas de comercio respectivas.

ARTICULO 93.- Multa por registro de negocios smulados. Serén sancionados con multa de tres
mil (3 000) adiez mil (10 000) unidades |os agentes que registren negocios Smulados de vaores o
mercancias.

ARTICULO 94.- Multas a funcionarios y empleados del Regisro. Los funcionarios y empleados
dd Regigtro que divulguen o suministren informacion confidencia de la que por razén de sus
funciones tengan conocimiento, 0 que la gprovechen para su beneficio persond, o en dafio o
perjuicio de terceros, seran sancionados en forma persona con multade mil (1 000) adiez mil (10
000) unidades, sin perjuicio de la remocion inmediata de su cargo y de los dafios y perjuicios
resultantes.

ARTICULO 95.- Informacién privilegiada. Informacion privilegiada, alos efectos de esta ley, es
toda informacion de carécter concreto referente a vaores, mercanciay contratos que no haya sido



dada a conocer d publico y que de haberse hecho plblica, hubiere podido influir de modo relevante
€en su cotizacion.

Tanto los administradores como |os gerentes y representantes legales de las bolsas de comercio, de
los agentes, de los emisores, asi como cuaquier persona que por Su posicion tenga acceso a
informacion privilegiada, debe abstenerse de efectuar, por Si 0 por interpdsita persona, operaciones
con cuaquier tipo de valores, mercancia o contratos, en beneficio propio o de terceras, mientras la
citada informacion no sea divulgada entre € pablico inversionista

La informacion dga de ser privilegiada desde € momento en que se ponga por escrito en
conocimiento dd registro, o de la bolsa de comercio correspondiente.

Las personas que contravengan lo dispuesto en @ segundo parrafo dd presente articulo, seran
sancionadas con multas de cinco mil (5 000) a cincuenta mil (50 000) unidades.

ARTICULO 96.- Multa por uso indebido de denominaciones privativas. Las personas que sn
edtar autorizadas para dlo utilicen las denominaciones privativas a que e refiere d articulo cinco de
edta ley, con € dnimo de inducir a error a terceros, seran sancionadas con multa de mil (1 000) a
diez mil (10 000) unidades.

ARTICULO 97.- Forma de hacer efectivas las multas. Unavez esté firme laresolucién mediante la
cud se imponga aguna de las multas establecidas en la presente ley, d Registro procedera a
requerir de pago a sancionado, para que en un plazo de cinco dias, haga efectiva la multa
correspondiente. De no hacerse efectivas las multas fijadas, se procederd de conformidad con la

ley.

ARTICULO 98.- Multas a personeros de emisores. En caso de emisores que dejen de cumplir los
requisitos y obligaciones que les impone esta ley, cuando no proceda la suspensidn a que e refiere
e articulo ochentay Sete, inciso @) de la presente ley, se impondra alos administradores, gerentes
y representantes legaes de los mismos que no hubiesen salvado su responsabilidad legd, una multa
de mil (1 000) acinco mil (5000) unidades.

TITULO XI
De las Disposiciones Transitorias y Finales

CAPITULO UNICO

ARTICULO 99.- Transferencias presupuestarias. El Organismo Ejecutivo queda autorizado para
efectuar las trandferencias presupuestarias que se requieran para sufragar 10s gastos que se deriven
dd funcionamiento del Regidtro.

ARTICULO 100.- Bolsas exigtentes. Las bolsas autorizadas para operar en d pais a la fecha de
entrada en vigencia de esta ley, podrén seguir operando y seran inscritas como bolsas de comercio
en d Regigtro. Dichas bolsas deberan presentar d registro una copia autenticada del acuerdo del
Minigterio de Economia, por € que se produjo su autorizacion y con base en lamismay sn més
tramite, @ registrador procederd a asentar la correspondiente inscripcion.



L as bolsas exigtentes deberan gqustar su esctructura alas crédito y otras obligaciones emitidas por
sociedades mercantiles que se negocien en una bolsa de valores que sea autorizada de conformidad
con lo dispuesto por € articulo veintitrés de estaley, o que funcione con acuerdo alo dispuesto por
e aticulo cien delamisma

ARTICULO 101.- Agentes. Los agentes que alafecha de entrada en vigencia de esta ley redicen
actividades de intermediacion bursitil o extrabursdtil, deberan inscribirse en € Registo dentro de los
seismeses dguientes alafechaen que d Regidro inice sus funciones.

ARTICULO 102.- Ofertas publicas. Las ofertas publicas de vaores que a la fecha de entrada en
vigencia de esta ley hayan sido admitidas a cotizacion en cuaquiera de las bolsas autorizadas para
operar en d pais, podran seguir cotizandose 0 negociandose en las migmas, sn cumplir con €
requisito de inscripcion en d Registro, hagtalatotal extincidn de dichas ofertas.  La modificacion de
cuaquiera de los e ementos de estas ofertas obligad emisor a adaptarlas alas disposiciones de esta

ley.

ARTICULO 103.- Aprobacion del presupuesto. El Presupuesto de Ingresos y Egresos del
Registro serd induido en @ Presupuesto dd Ministerio de Economia, integrado d del Registro
Mercantil, con la dotacion necesaria de recursos para d eficaz cumplimiento de sus funciones.

ARTICULO 104.- Exencidon del Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sdlado Especid para
Protocolos. Los documentos que contengan, amparen o representen valores, mercancias o
contratos a que e refiere la presente ley, estén exentos del Impuesto de Timbres Fiscaes y de
Papel Sdllado Especiad para Protocolos.

Laexencion dd Impuesto d Vaor Agregado, establecida en d Articulo 7, Numerd 7 dd Decreto
27-92 dd Congreso de la Republica, reformado por € Articulo 4 ddl Decreto 60-94 dd Congreso
de laRepublica, se gplicaraa partir de que la presente ley entre en vigendia, a lostitulos de crédito y
otras obligaciones emitidas por sociedades mercantiles que se negocien en unabolsa de vaores que
sea autorizada de conformidad con lo dispuesto por d articulo veintitrés de esta ley, o que funcione
con acuerdo alo dispuesto por d articulo cien de lamisma

ARTICULO 105.- Derogatoria especifica. Se deroga e Articulo 302 del Codigo de Comercio de
Guatemda

ARTICULO 106.- Régimen de supervision tributaria. A partir de que la presente ley entre en
vigencia, tanto las bolsas como los agentes quedaran sujetos a la fiscaizacion de la Direccidn
Generd de Rentas Internas en materia de sus obligaciones tributarias.

ARTICULO 107.- Vigencia. La presente ley entrard en vigencia sais meses después de su
publicacion en € diario oficid. *

Pase d Organismo Ejecutivo, para su Sancidn, Promulgacion 'y Publicacion.

Dado en d Pdacio dd Organismo Legidativo, en la Ciudad de Guatemala, a los veintidos dias del



mes de mayo de mil hovecientos noventay sais.

CARLOS ALBERTO GARCIA REGAS, Presdente.
FROYLAN VILLATORO, Secretario.
EFRAIN OLIVA MURALLES, Secretario.

Pdacio Naciond: Guatemda, diecinueve de junio de mil novecientos noventay seis.

Publiquese y cimplase,
ARZU IRIGOYEN

JUAN MAURICIO WURMSER, Ministro de Economia.

* Publicado en d Diario Oficia No. 23, tomo CCLIV, péginas 753, 754, 755, 756, 757, 758,
759, 760, 761, €l 24 de junio de 1996.

A Principio
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