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Estimados Sernores Accionistas,

A continuacion presento a ustedes los logros alcan-
zados durante 2016, las principales actividades
realizadas en dicho ejercicio, asi como una descrip-
cion general de los volumenes y rendimientos opera-
dos en los diferentes mercados a través de Bolsa
de; Valores Nacional en este mismo periodo de
tiempo.

Me Jes grato informarles que en el afio 2016 se
alcapzo una-utilidad de 33,352,668 y se alcanzaron
valiosos logrgs que marcan un antes y un después
para eldesarrollo del mercado de capitales del pais,
fortalecienda tanto la posicion de la BVN como de la

CVN. Mas adelante profundizaré en ello.
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Luis Fernando Samayoa Delgado - Presidente

En cuanto al volumen total operado durante el perio-
do, les comento que este fue de Q777,383 millo-
nes, lo que evidencia que el monto negociado
permanecio constante con relacion al ano pasado.
El volumen estuvo compuesto en un 69% por las
operaciones overnight [plazo de 1 dia) realizadas
por las instituciones financieras con el Banco de
Guatemala a tasas entre 2.65% y 2.75%, y en un
29% por operaciones en el mercado de reportos
realizados en su mayoria a plazos entre 1y 7 dias, a
tasas entre 1.75%y 5.75%.

Los Certificados de Bonos del
(CERTIBONQOS]) emitidos por el Estado de Guatemala

constituyeron un total de Q 6,236 millones, lo que

Tesoro

denota un incremento del 59% con relacién al perio



do anterior. Estos fueron emitidos a plazos entre 5y
15 afos, habiendo sido el 53% del total negociado al
plazo de 15 anos, a rendimientos cercanos al
7.45%. Los Certificados de Depésito a Plazo
(CDP "s), emitidos por el Banco de Guatemala, dismi-
nuyeron en 11% su participacion en el mercado, al
negociarse 36,206 millones. En su gran mayoria
fueron colocados a plazos menores de 6 meses a
rendimientos entre el 3.15%y 3.81%.

En cuanto a los valores privados negociados en
mercado primario, siete entidades negociaron un
volumen total de 32,596 millones, habiendo estado
el volumen concentrado en el plazo de 12 meses, no
obstante se emitieron pagares a plazos desde dos
meses hasta 36 meses. Cabe mencionar que el
volumen de pagarés privados emitidos mediante
anaotaciones en cuenta tuvo un incremento del 2%
versus el afio anterior, porcentaje que esperamos
incremente durante 2017 conforme los emisores
privados adopten este mecanismo de emision frente
a los valores fisicos.

Las operaciones realizadas en mercado secundario
fueron en su gran mayoria correspondientes a nego-
ciaciones de titulos publicos; sin embargo, este
mercado aun continda siendo reducido frente a los
demas mercados, al representar un volumen de
Q1,906 millones.

En lo que respecta al volumen de instrumentos en
custodia a traves de CVN, al 31 de diciembre de
2016 este era de 334,293 millones, lo que denata
una disminucion del 1% con relacion a dicha fecha
en 2015. El 82% del volumen total correspondia a
instrumentos negociados en el mercado local y el
18% a valores negociados en el mercado internacio-
nal a través de Clearstream Banking. En lo que
respecta a los instrumentos emitidos en el mercado
local en deposito colectivo, el 81% eran CERTIBO-
NOS, mientras que el 19% CDP’s, lo que denata
gue, tal como el Fondo Monetario lo define en su
publicacion titulada, “Managing Risks in Financial
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Market Development: The Role of Sequencing”,
escrita por Cem Karacadag, V. Sundararajaf. y
Jennifer Elliott -~documento que se ha tornado en un
instrumento esencial para comprender la jerarquia
del mercado- los valores publicos constituyen.elpilar
béasico para el desarrollo del mercado de-capitdles
de un pais.

Aprovecho para comentarles que por parte-de la
CVN se invirtieron cuantiosas horas en realizar un
andlisis de los Principios de Infraestructura del
Mercado Financiero (PFMI’s, por sus siglas| gn
inglés), ya que el Fondo Monetario Internacional
(FMI) realizé un estudio para determinar el nivel de
cumplimiento de los mismos. Dicho estudio buscaba
recomendar el mecanismo y a la entidad correspon-
diente para prestar los servicios de depositaria en el
pais, con el fin de que continuara existiendo una
Unica central depositaria en Guatemala; por lo tarto
procedit a analizar para ello al Banco de Guatemala
y a la CVN. Tras varios meses de interaccion’y
retroalimentacion, y respondiendo a los requeri-
mientos, me es grato informarles que la CVN
cumple con varios de los PFMI s y esté en vias de
cumplir con otros mas. Estamos conscientes que
ello representara para CVN un trabajo continug.de
mejora y un importante reto; sin embargo; esto
innegablemente es un logro esencial~para/el desa-
rrollo del mercado y de nosotros como’institucion.
En seguimiento de lo anterior, la 'Asociacion, de
Centrales Depositarias de las Américas [ACSDA],
con el apoyo econémico del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), organizaré durante 2017 un
taller de capacitacion para todas las centrales depo-
sitarias miembros, pues los PFMI “s sori los estanda-
res a seguir por las centrales, lo que-eonsideramos
sera de amplio beneficio para la CVN.

Tras afios de conversaciones con las autoridades
del Ministerio de Finanzas Publicas y con el Banee.de
Guatemala, en el mes de noviembre fue autorizada
por el Congreso de la Republica la Ley del Presu



puesto General de Ingresos y Egresos del Estado
para elEjercicio Fiscal Dos Mil Diecisiete, Decreto
50-2016. Esta legislacion sentaré precedentes
para el mercado bursétil, involucrando tanto la
operatorja-y servicios de la BVN como los de CVN.
La/key en mencion establece las disposiciones gene-
rales para le emision, negociacion y colocacion, asi
como para el pago de servicio de las Letras de Teso-
reria y de los Bonos del Tesoro de la Republica. La
misma estipula que el Ministerio de Finanzas Publi-
cas [MINFIN] tendra la facultad de emitir, negaociar,
colocar, liquidar y custodiar los Bonos del Tesoro
por medio de anotaciones en cuenta, a través de
procesos realizados por las bolsas de comercio y
centrales depositarias de naturaleza privada. Dichos
procesos los podra contratar el MINFIN con las
entidades mencionadas tanto de forma directa,
como a traves del BANGUAT.

En ejercicio de la disposicion citada, a partir del mes
de diciembre de 2016 los esfuerzos de nuestros
departamentos internos fueron centralizados
alrededor de dicho proyecto, con el fin de hacer los
ajustes necesarios en los sistemas electronicos, asi
como en el desarrollo de los contratos relativos y de
la \documentacion juridica y operativa relacionada,
todo ello trabajandose conjuntamente con los distin-
tos departamentos del Ministerio de Finanzas Publi-
cas involucrados en la emision de valores.

Otro de los proyectos en los que se obtuvo avances
significativos fue en el desarrollo del sistema de
compensacion vy liquidacion de operaciones, inclu-
yendo el desarrollo de boletas que describen las
operaciones que se estan liquidando y demas docu-
FAeNtacion necesaria. Se capacito a los Agentes de
Bolsa sobre temas juridicos, de auditoria y sobre el
uso del sistema. Se realizaron talleres en donde los
Agentes de Bolsa ejecutaron cada paso de la opera-
toria, inicialmente desde las instalaciones de la
Bolsa y posteriormente de forma remota desde sus
propias oficinas. Los fondos se transferiran median-
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te el Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(LBTR] desde las cuentas de los clientes hacia las de
los Agentes de Bolsa y vice-versa en la fecha de
vencimiento, por lo gue la CVN Unicamente recibira
y pagara fondos a sus Agentes Usuarios. Por Gltimo,
se realizaron diversas pruebas con el Banco de
Guatemala, conforme al cronograma que dicha
institucién proporciond, las cuales se culminaran
durante este afo. Indudablemente este sistema
permitira reducir el riesgo de liquidacion e incremen-
tar la eficiencia, lo que representara para los Agen-
tes de Bolsa mayor oportunidad de negocio.

El Reglamento para Autorizar el Uso del Sistema de
Anotaciones en Cuenta que permitira a las entida-
des supervisadas emitir los valores a través de
anotaciones en cuenta en cumplimiento de la Ley de
Bancos y Grupos Financieros, también tuvo avances
concretos, ya que tras reuniones con representan-
tes de la Asociacion Bancaria de Guatemala y funcio-
narios de la Superintendencia de Bancos (SIB], el
mismao fue aprobado por la SIB y luego fue aprobado
por la Junta Monetaria mediante resolucion
JM-125-2018. El siguiente paso con relacion a este
proyecto es que la SIB apruebe el sistema de la CVN
a través del cual se registraran las operaciones.
Como parte de la implementacion del Plan de
Mercadeo, se llevdo a cabo el Seminario:
“Estructuracion y Disefio de Titulos Valores: Oportu-
nidad de Financiamiento en el Sector Bursatil™,
habiendo tenido una buena acogida por parte de los
Agentes de Bolsa. El expositor fue el experto costa-
rricense Lic. Melizandro Quirés, quien cuenta con
amplia experiencia en el disefio en la estructuracion
de emisiones. El objetivo del seminario fue proveer al
participante de un esquema conceptual y practico
para la estructuracion y disefio de instrumentos de
financiamiento a través de la Boalsa, incluyendo
instrumentos bancarios y del sector inmobiliario.
Otro avance del Plan fue la capacitacion que el

personal de la BVN recibio para el uso de las redes



sociales, ya que a partir del afio 2017 se comenzara
a tener presencia en las mismas, con el fin de dar a
conocer a traves de ellas, la existencia de la BVN y
de educar al publico en general sobre temas bursati-
les, procurando hacerlo de forma sencilla y amiga-
ble. Asimismo, se desarrollo la nueva pagina web de
la BVN la cual sera lanzada el préximo afo, buscan-
do que la imagen de la BVN sea mas moderna para
tener un alcance mayor dentro del publico en gene-
ral.

En torno al incremento de la seguridad informatica,
se obtuvo la certificacion SMP otorgada por Verizon,
lo cual implico esfuerzos por parte de ambas entida-
des. Se trasladaron nuevos servidores al sitio alter-
no en donde se replica la operatoria de la BVN y
CVN, habiendo reducido a unos segundos el retraso
en la replicacién de la informacién. Se hizo una
primera prueba para conectar a los Agente de
Bolsa y poder operar desde el mismo, habiendo esta
resultado positiva; sin embargo, durante 2017 se
deberan realizar pruebas adicionales con mas parti-
cipantes hasta lograr reanudar en su totalidad la
operatoria desde el sitio alterno.

Hemos iniciado con muy buen pie el afio 2017. Este
sera, sin duda, un afo que representara importan-
tes cambios positivos para la BVN y para CVN,
mismos que estaran encabezados por la emisién de
valores publicos a través de anotaciones en cuenta.
En adicién a lo anterior, se trabajara en conjunto con
el MINFIN y con los Agentes de Bolsa a fin de incre-
mentar la base de inversionistas de los valores publi-
cos. Se centraran esfuerzos en el proyecto que
permitira a las entidades supervisadas emitir sus
valores mediante anotaciones en cuenta, asi como
en atraer a una entidad bancaria para que emita y
negocie a traves de la BVN sus instrumentos banca-
rios. Adicionalmente, se culminara con el desarrollo
de la normativa e infraestructura para estandarizar
los valores privados, por mencionarles algunos de
los proyectos en los que se estaran trabajando.
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Por dltimo, agradezco a los Sefiores Accionistas y al
Consejo de Administracion la confianza depogitada
en mi persona, al Comité Ejecutivo la laborrealizada
y su colaboracién en todo momenta, asi_coma_al
personal de la BVN y la CVN que han trabajado
arduamente para obtener la confianza de-los /parti-
cipantes del mercado.

Atentamente,

Luis Fernando Samayoa D.
Presidente
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BALANGES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES)

12

2016 2015
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,426,336 12,170,477
Inversiones temporales 11,700,000 11,721,179
Clientes 520,537 478,588
Otras cuentas por cobrar 2,904,153 3.024.621
Inversiones largo plazo 8,556,666 7,106,569
Mobiliario y equipo de computo [neto] 1,176,300 1,535,036
Fideicomiso de garantia 11,000 11,000
Otros activos 323,968 323,968
TOTAL DE ACTIVO 37,618,960 36,369,439
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pasivo Corriente 2,117,677 3474,378
Indemnizaciones 5,634,190 4,965,899
TOTAL DE PASIVO 7,751,867 8.440,277
CAPITAL CONTABLE
Capital suscrito y pagado 480,000 480,000
Prima sobre acciones 1,104,847 1.104.847
Reserva legal 2,021,431 1,842,530
Utilidades acumuladas 26,260,815 24,501,785
TOTAL CAPITAL CONTABLE 29,867,093 27,929,162
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 37,618,860 36,369,439
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES)

Ingresos por servicios

Gastos de Administracion
Gastos de Operacion

Utilidad en operacion
Otros ingresos

Utilidad antes del impuesto
Impuesto Sobre la Renta

UTILIDAD DEL ANO

2016

16,831,287

12,439,303

3.233,438

1.158.556

2,.089815

3.748.371

395,703

3.352.,668

2015

SEETO,

11,732,548

3.337,811

1.426,651

2,645,313

4,071,964

049,317

3,522,647

13
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777,383 millones fue el volumen negociado en Bolsa de Valores Nacional, S. A. durante el afio
2016, es decir .11,796 millones mas que el afio anterior. Aunque el crecimiento es relativamente
leve, vemos que la tendencia al alza se mantiene, lo cual refleja el posicionamiento del mercado bursatil
en el sistema financiero nacional.
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DESGLOSE DE VOWUMEN NEGOCIADO
ENERO - DICIEMBRE 2016

as operaciones Overnight, realizadas entre el Banco Central y bancos y financieras a plazo de 1 dia,
ocupan el 69% del volumen negociado en Bolsa de Valores Nacional, S. A., con un total de 3.534,743
illones. El mercado de reportos representa el 29%, con un total de 3.225,696 millones. El restante
2% del volumen negociado durante el afio 2016 se distribuye entre mercado primario y mercado

secundario de valores publicos y privados.
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VOLUMEN MENSUAL NEGOCIADO
ANQOS 2012 - 2016

La grafica muestra el volumen mensual negociado durante el periodo 2012 - 2016. Este
volumen mensual incluye las operaciones tanto de mercado primario como de mercado secun-
dario y aun cuando las cifras se expresan en quetzales, incluye también las operaciones realiza-
das en délares de los Estados Unidos de América.
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VOLUMEN ANUALIZADO DE OPERACIONES
ANOS 2012 - 2016

El volumen anualizado es una ponderacion del monto de cada operacion, con relacion al plazo
de la misma. Durante el afio 2016 el volumen anualizado alcanzo los 3.97,438 millones, cifra
gue estuvo conformada en un 78% por instrumentos publicos negociados en mercado prima-
rio, 10% por el mercado secundario de valores publicos y privados, 8% por las operaciones de
reporto, 2% por las operaciones Overnight'y 2% por el mercado primario privado.
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RIMARIO PRIVADO - MONTO NEGOCIADO
2-2016

afica muestra el volumen de valores del sector privado negociado en mercado primario, durante los
os cinco anos. En el afio 2016 este mercado tuvo un volumen de Q.2,596 millones lo que muestra
un descenso del 5% al compararlo con el afio anterior, esto a pesar de que las operaciones en quetzales
tuvieron un crecimiento de 17%, sin embargo las operaciones en délares de los Estados Unidos de Amé-
rica tuvieron una disminucion equivalente al 72% al compararlas con el afio 2015.

3,000

. l -
2,000

1,500

Millones de Quetzales

1,000

500

0

2012 2013 2014 2015 2016

QUETZALES u
US$ DOLARES &

FORMA DE EMISION
MERCADO PRIMARIO PRIVADO DEUDA Y ACCIONES
ANQOS 2012 - 2016

La emision de valores representados mediante anotacion en cuenta es un mecanismo que representa
multiples beneficios no solo para el emisor, sino también para los tenedores de los valores. La gréfica
evidencia como el mercado ha ido asimilando y aprovechando estos beneficios, pasando de 2.62% en el
2012 a 18.09% su participacién en este mercado en el afio 2016.
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MERCADO PRIMARIO PRIVADO DE DEUDA POR PLAZO
ANOS 2012 - 2016

El mercado primario privado esta conformado en su mayor parte, por pagarés emitidos
a plazo de un afio o menos, como puede apreciarse en la gréfica que muestra el
comportamiento de los Ultimos cinco afios. Durante el afio 2016, el 70% fue emitido a
plazos de hasta un afo, el 27% a plazos entre 1 y 2 afios, y el 3% restante a plazos

Porcentaje
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MERCADO PRIMARIO PRIVADO - MONTOS EN CIRCULACION
ANOS 2012 - 2016

La gréfica muestra el remanente de valores privados en circulacién, a fin de cada mes,
en el periodo 2012 - 2016. En junio 2016 se alcanzod la cifra record de 32,508
millones de valores en circulacién, terminando en diciembre con Q.2,453 millones, es
decir un 8.46% arriba que diciembre de 2015.
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MERCADO PRIMARIO PRIVADO - TASA DE TITULOS PRIVADOS
ENERO - DICIEMBRE 2016

El plaze de 12 meses es representativo para ilustrar el comportamiento de la tasa de interés en valores priva-
dos durante el afio 2016, comparandola con la tasa activa y la tasa pasiva del sistema bancario nacional,
mismas que se mantuvieron estables a lo largo del afio. La tasa de interés promedio ponderado de los valores
privados se ubicé alrededor del 7% con variaciones entre 5.46% y 8.50%.
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OPERACIONES OVERNIGHT - RENDIMIENTO
ANQOS 2014- 2016

Las operaciones Overnight son efectuadas a plazo de un dia entre el Banco de Guatemala y Bancos y Financie-
ras del pais. Si hay excedente de liquidez en el sistema financiero, esta se recoge por medio de transacciones
de neutralizacién. Si hay demanda de liquidez, la misma se suple a través de transacciones de inyeccion. En
ambos casaos, la tasa lider, establecida por la Junta Monetaria, es el indicador de referencia para determinar el
costo de estas transacciones. Durante el ano 2016 la tasa lider se mantuvo estable, ubicandose en 3%. Las
transacciones a través de Subasta se ubican aproximadamente 0.25% por arriba o por debajo de la tasa lider
y las de Ventanilla de Facilidades aproximadamente 1% por arriba o por debajo de la tasa lider, dependiendo si
es neutralizacién o inyeccion.
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OPERACIONES OVERNIGHT - MONTO MENSUAL NEGOCIADO
OPERACIONES DE NEUTRALIZACION E INYECCION DE LIQUIDEZ
ANOS 2014 - 2016

La gréfica representa en nimeros negativos el volumen mensual de operaciones de neutraliza-
cion de liquidez y en nimeros positivos el volumen mensual de operaciones de inyeccion de
liquidez, en el periodo de enero 2014 a diciembre 2016. En el afio 2016, Gnicamente en los
meses de mayo y junio se realizaron operaciones de inyeccién, por un total de 3.2,050 millones,
mientras que las operaciones de neutralizacion alcanzaron un total de 3.56,992 millones.

40,000

20,000 r
0 I - I

-20,000

NEUTRALIZACION &

-40,000

Millones de Quetzales
|
T

INYECCION [ |

-60,000

-80,000
2014 2015 2016

CURVA DE RENDIMIENTO
DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

La grafica muestra el rendimiento correspondiente a cada plazo para el 31 de diciembre de
2018. Inicia con el rendimiento de las operaciones overnight, luego identifica el rendimiento de
los instrumentos emitidos por el Banco de Guatemala en mercado primario a plazos cortos y
finaliza presentando el rendimiento de los valores publicos a largo plazo, adjudicados en licitacio-
nes. El eje entre plazo y rendimiento nos permite establecer tasas de descuento a aplicar para
procesos de valorizacién, en ausencia de un mercado secundario liquido de valores publicos.
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RENDIMIENTO CDP'S SUBASTA POR PRECIO
ENERO - DICIEMBRE 2016

La grafica muestra el rendimiento de los Certificados de Depositos a Plazo (CDP’s) emitidos por el Banco de
Guatemala. Durante el ano 2016 estos instrumentos se emitieron con vencimientos en marzo, junio, septiem-
bre y diciembre de 2016; marzo, junio, septiembre y diciembre de 2017;y, marzo 2018. Su negociacion fue por
medio de subasta y se adjudicaron en base al precio que se consigno en las posturas; todos fueron emitidos con

cupon cero.
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MERCADO PRIMARIO
ANQOS 2012 - 2016

En el afo 2016 fueron emitidos (.6,236 millones en Certificados de Depésitos a Plazo [CDP’s] por el Banco de
Guatemala y Q.6,206 millones en Certificados Representativos de Bonos del Tesoro ([CERTIBONGOS) emitidos por
el Estado de Guatemala, a través del Ministerio de Finanzas Publicas, siendo negociados en Mercado Primario.
De acuerdo a lo que muestra la grafica, el Gltimo afio hubo una disminucion en el volumen de CDP'’s equivalente
al 11%, sin embargo el volumen de CERTIBONOS tuvo un crecimiento del 53%, lo que conlleva un saldo positivo
equivalente al 14% en comparacion con el afo anterior.
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COLOCACION MERCADO PRIMARIO CERTIBONOS

LICITACION BVN VRS. SUBASTA MINFIN

ANO 2012 - 2016

La licitacion es el mecanismo para la colocacion de valores publicos por medio de la BVN. La
subasta privada es otro medio, extrabursatil, para colocar estos valores en mercado primario.

De los .9,553 millones colocados durante el afio 2016, el 65% fue por medio de licitacion en
BVN y 35% por medio de subasta privada.
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MERCADO SECUNDARIO - MONTO MENSUAL NEGOCIADO
ANQOS 2012 - 2016

El volumen del mercado secundario tiene un comportamiento bastante irregular, que no marca

tendencia ni muestra impacto de algun suceso sectorial o nacional. Sin embargo, durante el

afo 2016 el volumen en este mercado se incrementd en 16% comparado con el afio anterior,

al haber alcanzado un volumen de Q.1,906 millones, conformado en un 95% por valores del p %
sector publico y 5% con valores del sector privado. O
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en negociado en el mercado de reportos muestra una caida equivalente al 36%, al compa-
con el afo anterior. Sin embargo, continta abarcando buena parte del volumen total negocia-
do en balsa, ya que los Q.226,512 millones negociados en este mercado representan el 29% del
total negociado en BVN.
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MERCADO DE REPORTOS - DESGLOSE DE REPORTOS POR PLAZO
ENERO - DICIEMBRE 2016

El reporto se caracteriza por ser una operacion de muy corto plazo. La gréfica confirma esta
afirmacion, al mostrar que los reportos realizados a plazos entre 1 y 3 dias abarcan el 36%, los
plazos entre 4 y 7 dias representan el 43%, los plazos entre 8 y 10 dias abarcan el 3%, los plazos
entre 11y 15 dias representan el 10% vy el restante 8%, corresponde a operaciones de reporto
efectuadas a plazos mayores de 15 dias.
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REPORTOS CON TITULOS PUBLICOS — RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADO

ENERO - DICIEMBRE 2016

El rendimiento promedio ponderado
en operaciones de reporto efectuados
a plazos entre 1 y 3 dias, mostrd
altibajos durante el afo 2016, sin
embargo el piso se mantuvo en
2.25%, a lo largo de todo el afio. A
partir de octubre, el rendimiento se
comporta un poco mas estable, con
algunas alzas que alcanzaron el
3.60%.

En operaciones de reporto a plazos
entre 4 y 7 dias, el comportamiento
fue similar al anterior, aunque dentro
de una escala diferente, ya que el piso
se ubico en 2.90%, llegando a niveles
del 5.75%. También se observa una
moderacion en el comportamiento del
rendimiento a partir de octubre, donde
se alcanzaron niveles de 3.85%.

Para el plazo de 8 a 15 dias en las
operaciones de reporto, el promedio
ponderado se ubicé en 3.05% en la
mayor parte del afio, sin embargo
hubo variaciones entre el 5.75% vy el
2.25%.

Rendimiento %

Rendimiento %

Rendimiento %

50

4.5

4.0

INFORME DE LABORES 2016

Plazo de 1 - 3 di:

_ 4 O

. O
. %y

Ene.16  Feb. Mar.  Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. QOct. Nov. Dic.

W W A~ b~ o g o
o o o o o u o

2.5
20
15

Ene.16  Feb.  Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. QOct.

Plazo @ S@B
i \ R

6.0

55

50

4.5

4.0

35

3.0

2.5

2.0

3

J \\
ENAN

I, )

)

A /\J

L7

(AR

] LA “\ M

Ene.16 Feb. Mar.  Abr. May.  Jun.  Jul Ago. Sep.  Oct Nov.

Plazo de 4 - 7 dias ¢
f 4 ‘
¢ L L (










AGENTES DE BOLSA 2016
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G&T [ CONTIVALORES

CITINVERSIONES, S.A.

R | FALORES

ASVASA

\ia 5, 5-34 zona 4,

Centro Financiero, Torre 3 Nivel 9
Tel: 2420-3080

Fax; 2020-3148

Avenida Reforma 9-76 zona 9
Edifico Reformador Nivel 5,
Tel: 23610809

16 Calle 0-55, Zona 10 Torre
Internacional Nivel 9, ofic. 301
Tel: 2321-8000

6. Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental, 52, Nivel,
Tel: 2338-6801

DOiagonal 6 1001, Zona 10,
Centro Gerencial Las Margaritas,
Torre 2, Ofic. 1102

Tel. 2482-5252

Fax: 2336-5445

15 calle 10-04 zona 10, Centrica
Plaza, Torre 1. Nivel B,
Tel: 2313-2501

B2, Avenida 9-0B zona 3,
Plaza Continental, 52, Nivel,
Tel: 2338-6801

Diagonal 6 1001 zona 10,

MA Centro Gerencial Las Margaritas,

Taorre 2 of. 401.
Tel. : 2427-8602.
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. CASA DE BOLSA SCI1

CASA DE BOLSA
Gal CONTINENTAL

P OCCIDENTE

Coso de Bofsa

B Vil Vatew, T,

InterBolsa

IDC

~Ban

Avenida Reforma 9-76, Zona 8
Tel: 2382-1200

7% Avenida 7-30 zona S,
Edificio Banco Agromercantil,
Nivel 9, Ala Norte.

Tel: 2338-6565

6*. Avenida 3-08 zona 8,
Plaza Continental, 5% Nivel,
Tel: 23386801

7a. Avenida 7-33, Zona 9
Nivel 4
Tel: 2273-83000

7a. Avenida 5-10,

Zona 4 Centro Financiero
Torre 2. Nivel 12

Tel: 23609911

Fax; 2360-8961

Avenida Reforma 15-85

Zona 10, Torre Internacional
Nivel 5,

Tel.: 2382-6444 /22770702

13 Calle 2-60, Zona 10
Edificio Topacio Azul
No. 13 Of. 1301

Tel: 2315-1760

Avenida Reforma B6-20, Zona 3
Tel : 2410-2600



INFORME DE LABORES 20818

EMISORES CON VALORES EN CIRCULACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Inversiones Cuneog, S.A.

I l : x RENTACTIVOS, S.A. Rentactivos, S. A.
{ | Inversiones Lincleo, S, A.
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Inversiones Linoleo, S.A.
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I l - S/—\N DIEGO Servicios Agropecuarios San-Biego, 5-A:
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lll‘l Inversiones Preferentes, 5. A

Inversiones Preferentes, S.A.



) ENISORES GUE SE HAN LISTADO EN BOLSA

\_ADMINISTRADORA DE DESARROLLOS INMOBILARIOS, SA
AGROVETERINARIASA.

—ALMACENES PAIZ SA.

ALIMENTOS, S, A

\\_ AUMENTOS MARAVILLA, S. A

AFIREND@DDF?A DE VEHICULOS OPTIMA, S.A.

\/ ARRENDADORA TOTAL, SA.

ASESORIA Y CONSULTORIA TECNICA, SA.
ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE
BAC VALORES GUATEMALA, S. A.

~—, BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONGMICA

—BIENES EMPRESARIALES, SA.

“BOLSAS DE PAPEL, SA,

CABEI CENTRAL AMERICAN FUND, P.L.C.
CAJAS Y EMPAGUES DE GUATEMALA, S. A.

"~ CAPITALES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

CARPA INVERSIONES, S. A
CEl, SOCIEDAD DE INVERSION, S. A.
CEMENTOS PROGRESD, S.A.
CENTRAL DE EMPAGQUES, S. A.
CENTRO DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, SA.
CERVECERIA CENTROAMERICANA, S. A.
CITITARJETAS DE GUATEMALA, LTDA
CITIVALORES, SA.
CITRALSA.
/~CDEX [GUATEMALA), SA.
_COMERCIAL AUTOCREDITO, S.A.

COMPANIA AGROCOMERCIAL, SA.

COMPANIA BANANERA GUATEMALTECA INDEPENDIENTE SA.
_COMPANIA DE CREDITOS AGROMERCANTILES, SA,

" COMPARIA DE MADERAS (GUATEMALA), SA

“COMPANIA DESARROLLADORA FERROVIARIA, SA.
COMPANIA FINA S.A.

| - |CORPORACION ACTUALIZADA, S.A.

~'CORPORACION B, SA.
. CORPORACION DE CAPITALES, SA.
" 'BORPORACION DE NOTICIAS, S.A.
_CORPORACION INDUSTRIAL, COMERCIAL Y AGROPECUARIA, SA.
\CORPORACION Z, SA.
CREDITOSEINVERSIONES, SA
~DATACENTRO, SA
DESARROLLO DE LA ARTESANIA DE GUATEMALA, SA,
" _DESARROLLO E INVERSIONES DE CENTROAMERICA SA.
~ DESARROLLOS HOTELEROS INTERNATIONAL GOMPANY LIMITED

_ DESARFDLLOS HOTELEROS, SA,
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DESARROLLOS INMOBILIARIOS CONCEPCION, S. A.
DESTILADORA DE ALCOHOLES Y RONES, SA.
DISTRIBUIDORA EL TIRADOR, S. A.
EMBOTELLADORA DEL PACIFICO , SA.
EMPREDATA, SA.

EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A.
EXCELENCIA EN SERVICIOS INMOBILIARIOS, S.A.
FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, SA.
FABRIGAS, SA.

FACIL HOGAR, SA.

FACTORRENT, SA.

FININVEST, SA.

FOMENTO DE INVERSIONES Y ARRIENDQOS, SA.
FRACCIONAMIENTOS, S.A.

FUERTEQUIPQ, SA.

HIPERMERCADOS, SA.

HOGAR DOS MIL, SA.

IDC HIPOTECAS, SA.

INDUSTRIA GALVANIZADORA, S.A.

INFIZA, SA.

INGENIO SAN DIEGO, S.A.

INMOBILIARIA SAN NICOLAS, S.A.

INTERAMERICAN POWER & LIGHT

INTERBOLSA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
INTERFOREST LIMITED

INTERNATIONAL FINANCIAL DEVELOPMENT CORPORATION
INVERSIONES BALANCE, SA.

INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A.
INVERSIONES DE FOMENTO, SA.

INVERSIONES SANTA BARBARA, SA.

INVERSIONES UNIVERSALES, SA.

INVERSIONES Y SERVICIOS COMERCIALES, S.A.
INVERSIONES Y SERVICIOS INTERNACIONALES, SA.
INYECTORES DE PLASTICO, S. A.

LAS AMERICAS INVESTMENT OVERSEAS

LATIN WORLDWIDE, LTD.

LITOGRAFIA BYRON ZADIK, S.A.

MANUFACTURAS VINYMETALICAS DE CENTRO AMERICA, SA.
METACENTROS, S.A.

MINI DEPARTAMENTOS, SA.

MULTICAJA, SA.

NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A.
OPERACIONES INSTITUCIONALES, S.A.
OPERADORA DE SUPERTIENDAS PAIZ, SA.

ORGANIZACION OPTIMA, S. A.
PLANTACIONES NUEZ DEL PACIFICO, SA.
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PLATA, SA.
POLYPRODUCTOS DE GUATEMALA, S. A.

POSADA DEL SOL, S.A.

PRIMMERICA.S.A.

PROCREA, FONDOS DE COLOCACION SA.

PROD, INDUS, COMER Y ASESORIA DE HULE NATURAL, SA.
PROMOCIONES BURSATILES, FONDOS DE INVERSION, SA.
PROMOTORA DE CAMIONES, S5.A.

PROTECCION DE VALORES , S.A.

PROVECREDIT, SA.

PURINA DE GUATEMALA, SA.

QUINDECA, SA.

R CORP, SA.

RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS, SA.

RECURSOS INMOBILIARIOS Y SERVICIOS DIVERSOS ESPECIALIZADOS, S.A.

SERVICIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES, S. A.
SERVICIOS E INVERSIONES EMPRESARIALES, S.A.
SERVICIOS GLOBALES, SA.

SERVICIOS INTEGRADOS PARA EL DESARROLLO, S.A.
SERVICIOS MULTIPLES DE INVERSION, SA.
SUPERMERCADOS MODERNOS, SA.
SUPERMERCADOS S A.

SUPERTIENDAS MODERNAS, S.A.

SUPERTIENDAS NUEVAS, S. A,

SUPERVENTAS, S.A.

TABLEROS Y EXPLOTACIONES MADERERAS, SA.
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (TIFCO) AV.V.
TAPAMETAL DE GUATEMALA, S.A.

TECNICOS EN SEGUROS, S.A.

TOK, SA.

TRANSACCIONES CORPORATIVAS, S.A.

UTIL VALOR, SA.

Y
\

|
L
y S5






S
o

AN




ADMINISTRACION DE CENTRAL DE VALORES NACIONAL, S. A.

Martha Eugenia Coronado Orellana
Gerente General

José Leopoldo Gonzélez Mérquez
Valores

Silvia Lorena Garcia Ramos
Liquidaciones
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COMITE CVN

Manuel Alfredo Rivera Gallardo
Luis Fernando Rivera Gallardo
Joseé Etelgive Pivaral Guzman
Erwin Rolando Prera Soria
Pedro Malina Arathoon

Cristian Novales Schlesinger
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VALORES EN CUSTODIA - CVN
DEL 1 DE JUNIO DE 2011 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Al 31 de diciembre de 2016 se tenia en cierre del ejercicio 2016, lo que representa
custodia en Central de Valores Nacional, un crecimiento del 77% del monto total en
S.A. el equivalente a 334,293 millones, custodia en estos 5 afnos.

lo que represento para CVN una dismi-

nucion del 1.43% en comparacién con

el 31 de diciembre de 2015. Al 31 de

diciembre el 72% de los valores en

custodia eran expresados en quetzales 'y

el 28% restante en dolares de los

Estados Unidos de Ameérica.

El monto en custodia de valores en CVN

desde sus inicios en junio de 2011 paso

de ser el equivalente a 319,410 millo-

nes a mas de 34,000 millones en el
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DESGLOSE DE VALORES EN CUSTODIA - CVN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Al 31 de diciembre de 2016 en Central
de Valores Nacional, S.A. sé tenian en
custodia @34,293 millones de quetzales
en custodia de los cuales el 55% corres-
pondia a Certificados Representativos de
Bonos del Tesoro expresados en quetza-
les, el 21% a Titulos Publicos expresados
en dolares. de los Estados Unidos de
America, el 15% a Certificados de Depo-
sito a Plazo expresados en quetzales, el
6% corresponde a titulos privados en
dolares de los Estados Unidos de Ameri-
ca, el 2% a titulos privados expresados
en quetzales y el 1% a acciones repre-
sentadas en doélares de los Estados
Unidos de Ameérica.

34

MONTO LIQUIDADO MENSUAL - CVN

ACCIONES / PARTICIPACIONES en US$ TITULOS PRIVADOS en Quetzales
1% 2%

TITULOS PRIVADOS en US$
6% _‘

CERTIBONOS en Quetzales
55%
TITULOS PUBLICOS
en US$
21%

CDP s en Quetzales
15%

DEL 1 DE JUNIO DE 2011 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Durante el periodo 2016 se liquidaron
operaciones por el equivalente a
Q68,209 millones; lo que representa
una fuerte baja en el monto a liquidar
versus el periodo 2015, y esto es un
reflejo 'del descenso en el volumen de
negociaciones en el Mercado de Repor-
tos que se tuvo en Bolsa de Valores
Nacional, durante el mismo periodo.
Del total liquidado el 52% corresponde a
operaciones liquidadas en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica y el 48%
restante en moneda nacional.

El mes con mayor volumen liquidado fue
marzo y el de menor fue agosto.
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CAPITAL E INTERESES COBRADOS A TRAVES DE CVN
DEL 1 DE JUNIO DE 2011 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El afio 2016 se cobraron por concepto
de capital e intereses de valores publi-
cos el equivalente a 37,181 millones, de
los cuales el 71% corresponde a cobros
de capital y el 29% restante a intereses.

tras que de los Q2,108 millones que se cobra-
ron de intereses el 85% fueron intereses de
valores emitidos en quetzales y el 15%
restante de cobro de intereses de valores
emitidos en délares de los Estados Unidos de

El 100% del capital cobrado fueron Ameérica.
valores expresados en quetzales, mien-
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REGISTRO GENERAL DE ANOTACIONES EN CUENTA - RGAC - CVN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Registro General de Anactaciones en
Cuenta -RGAC- consigna los valores
representados mediante anotaciones en
cuenta, en dicho Registro son llevadas dos
cuentas por Agente de Bolsa, en las
cuales se diferencian los valores Propios
de los de Terceros, sin guardar la titulari-
dad del beneficiario final, la cual es llevada
por los Agentes de Bolsa.

En el RGAC al 31 de diciembre se tenian
en consignacién el equivalente a Q665
millones, de los cuales el 70% correspon-
de a valores de deuda y el 30% restante a
valores de capital. De los Q463 millones
que corresponden a valores de deuda,
90% corresponde a valores expresados

en quetzales y el 10% restante a valores
emitidos en délares de los Estados Unidos
de Ameérica. El total de los valores de capital
fueron emitidos en délares de los Estados
Unidos de América.

CAPITAL, 30%

DEUDA, 70%
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CENTRAL DEVALORES NACIONAL
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BOLSA DE VALORES NACIONAL

AAAAAAAAA

7a. Avenida 5-10 Zona 4
Centro-Financiero, Torre 2, Nivel 9
pbx:+(502) 2338-4400

www.bvnsa.com.gt
info@bvnsa.com.gt
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