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INFORME DEL PRESIDENTE

Sefiores Accionistas:

En el ejercicio 2008 el sistema financiero
guatemalteco continué avanzando en su
proceso de consolidacion. Asimismo, e
mercado siguié buscando adaptarse al
esquema de comisiones por operaciones
bursatiles que fuera impuesto hace algan
tiempo. Por lo anterior, la estrategia de
la Bolsa se enfoc en promocionar sus
servicios, enfatizando el valor agregado
de operar en cada uno de sus mercados,
asl como en la modernizacion y
actualizacién de sus sistemas electronicos
y el desarrollo e implementacion de
nuevas herrameentas, Es ll”f)()f’.-“‘lt‘
mencionar, ademas, que la Bolsa tuvo un
rol preponderante en la creacion y
reconocimiento legal de un mercado de
valores extranjeros, hoy contenido en la
Ley del Mercado de Valores y Mercancias,
gque p(_‘l’"‘i[lf':l alracer ()‘_H_'r(l( ONnes gue
actualmente se llevan a cabo fuera del

pals.

Durante 2008 los Agentes Miembros de

Bolsa de Valores Nacional realizaron negociaciones por un total de Q187,463 millones, lo que representa un
crecimiento del 19% en comparacién con el ejercicio anterior. El incremento se debi6, en gran medida, a las
operaciones efectuadas en el Mercado Primario Pablico, en el que se negociaron Q83,157 millones, lo que significo
un alza del 143%. Este mercado estd conformado, en su gran mayoria, por inversiones realizadas por las entidades
bancarias en los Depdsitos a Plazo {DP’s) emitidos en el Banco de Cuatemala al plazo de siete dias a la tasa lider
establecida por la Junta Monetaria. Al inicio del afo, dicha tasa se ubicaba en 6.50%, habiéndose incrementado

en dos oportunidades, finalizando en 7.25%.

www.bvnsa.com.gt
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INFORME DEL PRESIDENTE

En contraste con el Mercado Primano PGblico, el volumen adjudicado a través del mecanismo de licitaciones
maostré una baja considerable, En el caso de los Centificados de Depdsito a Plazo (COP’s) emitidos por e
Banco Central, la disminucién fue del 46% con respecto al afo anterior y en el caso de los Certificados de
Bonos del Tesoro (CERTIBONQS), emitidos por el Estado a través del Ministerio de Finanzas Pablicas, del
50%, negocidndose Q851 millones y Q546 millones, respectivamente. El 49% de los CERTIBONOS fue
adjudicado al plazo de 10 afios, con rendimientos entre 8,85% y 9.50%.

En el Mercado de Reportos hubo una reduccién del 15%, habiendo sido el 73% de las negociaciones
efectuadas en los plazos entre uno y siete dias.

En 2008 continu6 el crecimiento del financiamiento que algunas empresas privadas obtienen a través de los
agentes de bolsa y de la Bolsa. Los voldmenes en circulacidn de los valores emitidos por entidades privadas
se incrementaren a lo largo del afio hasta ubicarse en diciembre en Q1,291 millones, monto que supera en
un 17% al mes con mayor volumen del afio 2007. Se espera que durante el afo 2009, las empresas que
actualmente emiten sus valores en Bolsa, continuaran haciéndolo y que al mismo tiempo nuevas empresas
se acerquen a |a Bolsa.

Por primera ocasidn se inscribieron en Bolsa participaciones de un fondo inmobiliario extranjero, asi como
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta emitidas por la primer sociedad de inversién inscrita
en Bolsa, Para ambas emisiones fue necesario trabajar en los aspectos operativos que hicieran viable su
negociacién y ligquidacién, asi como el desarrollo de los sistemas correspondientes.

Una de las prioridades de 2008 fue dar a conocer los servicios de la Bolsa y los beneficios de operar en el
mercado bursdtil. Para ello, a lo largo del afo se realizaron visitas a diversas empresas con el fin de dar a
conocer los mercados en los que las empresas pudieran participar a través de un agente de bolsa. Se visitaron
empresas pertenecientes a los diversos sectores empresariales, incluyendo a las del sistema bancario.
Derivado del entomo econdmico que se st viviendo en el pais, el interés mostrado por parte de las empresas
por tener diversificacion en sus fuentes de financiamiento ha sido considerable. Algunas entidades bancarias,
por su parte, han vislumbrado la conveniencia de realizar sus operaciones a través de Bolsa, dada la disminucion
de riesgos que ello les representa.

Un evento importante en el aio 2008 fue e lanzamiento de la nueva version de fa Mesa Electronica Bancaria
de Dinero {MEBD) desarrollada para la Asociacion Bancaria de Guatemala, lo que consolida la posicién de
la Bolsa como la institucién experta en el desarrollo de sistemas relacionados con la negociacion de valores.
Este sistema permite a los participantes investir en los Depésitos a Plazo emitidos por el Banco Central al plazo
de siete dias a la tasa lider establecida por la Junta Monetaria, hacer negociaciones con el Banco Central con
ol fin de captar los recursos necesarios y realizar operaciones interbancarias, Actualmente, en la Mesa participan
19 bancos, los cuales durante los primeros siete meses de funcionamiento del sistema, negociaron més de
Q50,000 millones.

En lo que respecta al Mercado Primario Pablico — en el cual, como se dijo anteriormente, se negocian los
Depésitos a Plazo (DPs) emitidos por el Banco de Guatemala a siete dias a la tasa lider - se dio un paso hacia
delante, brinddndole acceso para poder invertir, a personas ajenas al sector bancario. A partir del mes de
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INFORME DEL PRESIDENTE

mayo, las personas individuales o juridicas pudieron comenzar a invertir en DP’s montos minimos de Q100,000 o sus
mltiplos. Por el lado de la liquidacion, se desarrollé la infraestructura reglamentaria y los sisternas que permitieran llevarla
a cabo a través del sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real {(LBTR).

No obstante lo anterior, durante el afo 2009 se espera lograr mayor agilidad en el proceso de inversion en DP’s por parte
de los inversionistas no bancarios, con lo cual se estima que un mayor ndmero de personas consideraria este mercado
como una opcidn viable de inversion,

Una de las medidas adoptadas por el Banco de Guatemala como consecuencia de la orisis internacional, fue proveer
de liquidez en délares de los Estados Unidos de América a los bancos del sistema. La Boksa respondi6 con rapidez y
eficiencia, creando e Sistema de Subastas de Reportos en Délares que permite efectuar este tipo de negociaciones entre
el Banco Central y los diversos bancos del sistema.

Adicionalmente, se desarrolld para los agentes de bolsa que forman parte de un grupo financiero, asi como para las
entidades bancarias, informes electrénicos sobre las operaciones bursitiles y extrabursitiles que, de forma periddica,
dichas instituciones deben de enviar a la Superintendencia de Bancos y al Banco de Guatemala, respectivamente,

Con el fin de asegurar la modernizacién de los sistenas, se estan invirtiendo importantes recursos para realizar la migracion
de las aplicaciones de la Bolsa a un nuevo ambiente, habiendo focalizado los esfuerzos durante el afio 2008, en la
capacitacién apropiada del personal. Durante el presente afo se iniciard a realizar la migracién al nuevo lenguaje.
Asimismo, como parte de la modemizacién se reemplazaron los servidores por unos de mayor capacidad con lo cual se
redujo el tiempo de respuesta de las aplicaciones, déndole mayor eficiencia al mercado,

En el &mbito Jegal, en el mes de octubre entraron en vigencia las modificaciones a la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, en ellas se contempla |a creacion del Sistema Internacional de Cotizaciones, mayor flexibilidad en las
sociedades de inversion, el delito de intermediacién con valores y un plazo de dieciocho meses para la entrada en vigencia
de la obligatoriedad para que las empresas emisoras o las emisiones que se cotizan en las bolsas de comercio cuenten
con calificacién.

£l Sisterna Internacional de Cotizaciones abrird las puertas a Jos mercados bursitiles intemacionales, permitiéndole a los
inversionistas guatemaltecos invertir localmente en valores extranjeros, incluyendo aquellos de renta variable, como lo
son las acciones y los Exchange Traded Funds {ETF’s).

Los retos para el afio 2009 son grandes, tomando en consideracién que se trata de un afio en donde continuaré la
consolidacidn bancaria, sumado al entorno de la crisis financiera internacional, que puede conllevar efectos locales
importantes.

Los esfuerzos se centrardn en el desarrollo e implementacion de nuevas figuras, productos o mercados, Dentro de los
mercados que se impulsardn se encuentran: £l desarrollo del mercado secundario de titulos pablicos; el acceso a los
agentes de bolsa a una plataforma internacional para compra y venta de valores; el desarrollo de la infraestructura para
la negociacion de acciones extranjeras y ETF’s; y, el apoyo a los esfuerzos para promover procesos de titularizacion,
En nombre del Consejo de Administracién extiendo mi agradecimiento a los sefiores accionistas por el apoyo brindado,

esperando que en ¢ ejercicio que ahora comienza el mercado continGe desarrolléndose y que la Bolsa mantenga su
posicionamiento como parte de |a estructura fundamental de nuestra economia.

Luis Lara
Presidente
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ESTADOS FINANCIEROS

" BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(31 de diciembre 2008 -2007)
"\C ifras expresadas en Quetzales J
Activo
Activo Corriente 2008 2007
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,639,070 7522417
Inversiones temporales 6,346,251 5,909,100
Clientes 321,072 457,690
Otras cuentas por cobrar 1,350,642 933,629
Inversiones largo plazo 5,787,070 1,778,467
Mobiliario y equipo de cédmputo neto 1,165,860 1,625,981
Fideicomiso de garantia 10,002 10,002
Activos diferidos 1,128,540 1,294,435
Otros activos 272,611 272,611
Total del activo 20,021,118 19,804,332
_—— EEDOTIYOEE TSIy
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo Circulante
Exigibilidades 1,406,322 1,280,324
Indemnizaciones 2,217,634 2,105,963
Productos devengados no percibidos 332,162 468,774
Oftras cuentas por pagar m——veereee 395,375
Total del pasivo 3,956,118 4,250,436
Patrimonio de los accionistas
Capital contable
Capital suscrito y pagado 480,000 500,000
Prima sobre acciones 691,300 691,300
Reserva legal 914,436 884 534
Utilidades acumuladas 13,979,264 13,478,062
Total del patrimonio de los accionistas 16,065,000 15,553,896
Total del pasivo y patrimonio 20,021,118 19,804,332
NN TS Y] _
™\
" ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
(31 de diciembye 2008-2007)
'\C ifras expresadas en Quetzales 3
Ingresos por servicios 7672200 7,883,083
Gastos de adminidracion 7,626,407 7,599,446
Gastos de operacién 2076764 2,009,731
Utilidad en operacion {2,030,971) (1,816,094)
Otros ingresos 2,629,013 1,963,368
Utilidad antes de impuesto 598,042 147,274
Impuesto sobre |a renta L3 1 S —
Utilidad neta Q531,104 Q 147,274
www.bvnsa.com.gt
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I VOLUMEN TOTAL NEGOCIADO |

Durante el afo fiscal 2008 se negociaron en
Bolsa de Valores Nacional, el equivalente a
Q187,463 millones lo que representd un
incremento de mas del 19% en comparacion
con el volumen del periodo 2007. Como se
muestra en la gréfica, superd el volumen del
ano 2005, el cual habia sido el afo con
médximos histdricos,

Afios 1987 - 2008
\ &

2008

120,000
4 Mo

3 000

&5, 000

43,000 -

=~ zuniBIRES

.
-4 i i i i i diiddid

e

Del volumen total negociado el 44.36%
correspondié al Mercado Primario Pablico, en
el cual se negociaron los DP’s emitidos por el
Banco de Guatemala (BANGUAT) a 7 dias a
la tasa lider; el 53.66% al Mercado de Reportos;
el 0.45% a COP’s emitidos por el BANGUAT
a través del mecanismo de licitacion; el 0.67%
al Mercado Primario Privado; el 0.56% al
Mercado Secundario y el 0,29% restante a
CERTIBONOS, emitidos por el Estado.

DESGLOSE DE VOLUMENES ACUMULADOS \
\_ Enero - Diciernbre 2008 8,

CcoPy
Q. 85133
0.45%

Primario Privade -
Q. 126372
67%

\ CERTIBONOS

Q. 54570
0.29%

Secandario
Q. 1,044.45
*i6%
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" VOLUMEN MENSUAL NEGOCIADO\"
A Afos 2002- 2008 .

El periodo 2008 mostré volGmenes de a—

negociacién mensuales que en la mayoria de Mmoo

los casos oscilaron entre los Q12,000 y -

Q14,000, millones los cuales son similares a 2005

los del periodo 2007. El volumen mensual 1 o - 2008

promedio fue Q15,622 millones. Elmescon 3 uow |

mayor volumen de negociacién fue diciembre, ; — I

en el cual se negociaron mds de Q31,000 202 200

millones, de los cuales el 66% correspondio el 1

a los DP’s emitidos al plazo de 7 dias, colocados oo

a través del Mercado Primario Pablico.

" VOLUMEN ANUALIZADO DE OPERACIONES |

| Afos 2000 - 2008
o S
IR0
00 - 2005
o0 2006
_ N e - .
El afo 2008 se caracteriz6 por operaciones a § e 4
corto plazo, especialmente colocaciones a 7 ; 1000 2003
dias plazo en el Mercado Primario Pablico, lo 0000 - oard
cual incidié en un descenso en el volumen 1000 - I I
anualizado del 31% en comparacién con el et
periodo anterior, al haber alcanzado el pao L
equivalente a Q20,434 millones. o 2 B B E B N S
=4
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& MERCADO PRIMARIO PRIVADO
I Monto Mensual Negociado
\_ Anos 2003 - 2008/.'
2 -
e
El volumen negociado en el Mercado Primario 1 200 1
Privado correspondid en su totalidad a valores 1 = 7 .
de deuda denominados pagarés, emitidos por  § 2005 2000 L
empresas privadas. El monto negociado ! 2003 2004
ascendi6 a Q1,263 millones. El 69% de los o 7
valores fueron emitidos al plazo de 12 meses. =
Del monto total negociado el 97% fue emitido o
en quetzales y el 3% en délares de los Estados 29
Unidos de América. " |
i MERCADO PRIMARIO PRIVADO
| Montos en Circulacién
G Afos 2002 - 2008
L5
Liw

El monto en circulacion es la cantidad de valores
que en un momento determinado tienen en sus e
manos los inversionistas. Dicho monto ha l

;

tenido en los Gltimos afos una tendencia al
alza. El mes de diciembre de 2008 ha sido el
mes con mayor monto en circulacién desde
los inicios de BVN, alcanzando el equivalente

a Q1,290 millones. El promedio mensual e |
durante el afio 2008 fue de Q1,171 millones.
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El rendimiento de los valores colocados a tasa
fija a través del Mercado Primario Privado al
plazo de 12 meses oscil6 entre 5,17% y 11.25%.
El promedio del rendimiento durante todo el
perfodo fue de 8.30% y se situd aproximadamente
5 puntos por debajo de la Tasa Activa promedio
del sector bancario y 3 puntos por encima de la
Tasa Pasiva. Las colocaciones de los valores se
realizaron a diferentes tasas, sin embargo durante
los meses de octubre y noviembre fue cuando
los rendimientos mostraron su mayor fluctuacion,

Durante el perfodo 2008, la Junta Monetaria
modificd en dos ocasiones la tasa lider. El afo
inicié con rendimientos del 6.50% habiendo
incrementado en el mes de marzo a 6.75%.
A mediados de julio subié medio punto
alcanzando el 7.25%, tasa que estuvo vigente
durante el segundo semestre del afio.

BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A,

& MERCADO PRIMARIO PRIVADO
Tasa de Thtulos Privados
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U TamdAcdw W Plazo 12 veeses Tz Fijo B T Pashva
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" MERCADO PRIMARIO PUBLICO DP's 7 dias |

l Volumen Mensual - Ados 2007-2008

. S/
15000 ~
En el Mercado Primario Pablico se negocié Dic.68
un total de Q83,157 millones, lo que o
representd un incremento del 35% con 1
relacion al afo anterior. Como puede 14,000

observarse, la tendencia del volumen
negociado en este mercado a lo largo del
ano fue alcista. Diciembre fue el mes con

- |
. Jud Ene 08

mayor volumen colocado, siendo éste de 2000 i

maés de Q20,000 millones. El promedio

mensual negociado fue de Q6,929 millones. ,E':"L i u

Mlywer e

T

i/ VALORES PUBLICOS - MERCADO PRIMARIO

i Monto Mensual Adjudicado - Licitaciones

WG Afios 2007 - 2008 /
La colocacién de Certificados de Depésito a
Plazo CDP’s y CERTIBONOS a través del - 8o 8 cxmeew
proceso de licitacién en BVN, mostré un i
descenso del 47% en comparacion con el ano 330

2007. Se adjudicé un total de Q851 millones
en CDP’s y Q545 millones en CERTIBONOS,
representando una baja del 46% y 50%,
respectivamente. Del total de CDP’s

Mibiaes e Qhactndes
-

adjudicados durante el perfodo, el 94% fue - [] -

colocado por precio y fecha de vencimiento y I

el 6% restante por tasa y plazo. De los CDP’s py I o e | l I | owss
colocados por fecha de venicmiento el 47% i“ J I J “‘"l l J I IJ ’
vencid durante el periodo 2008 y el 53% ) J ANNENE] ,-LL B L N

restante vencera en el 2009. Del total de CERTIBONOS negociados el 43% fue adjudicado al plazo de 12
afios, el 49% al plazo de 10 afios y el 8% restante a plazos menores a 10 afos.
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7 k.
' RENDIMIENTO CDP’s - LICITACION POR PRECIO l

\ Enero - Diciembre 2008/ J
La colocacion de COP’s a través del mecanismo BT PP
de licitacién durante el periodo 2008 mostr6 " - A A e R X0 - M 206
rendimientos diversos: los valores con fecha de T
vencimiento 9 de junio de 2008 tuvieron e
rendimientos de 6.80% a inicios del afo; los 24 jasasss ) .
valores que vencieron el 8 de septiembre de 2008 [H s
mostraron un alza al pasarde 6.89% a 7.14% a u ' 1 '
mediados del ano; los valores con fecha de i 73 - ,{; "
vencimiento 8 de diciembre de 2008 mostraron B A
un alza paulatina al pasar de cifras cercanas a ' o
6.75% a inicios del afo a rendimientos entre 4 —H—r
7.45% y 7.40% de octubre; los valores colocados & : . -
con fecha de vencimiento 9 de marzo de 2009, ! ::-atxizgzgz‘g:::n* ‘! 'I
en los primeros procesos de licitacién tuvieron “ e a———"

un rendimiento de 7% para ir aumentando en las siguientes licitaciones y colocarse a inicios de octubre con un
rendimiento de 7.55%; los valores cuyo vencimiento serd el 8 de junio de 2009 en un inicio tuvieron un rendimiento
de 7.14% el cual fue incrementando hasta alcanzar a finales de septiembre 7.64%, y, los valores cuyo vencimiento
es el 7 de septiembre de 2009 fueron colocados a partir de septiembre a un rendimiento, cercano al 7.84%.

8 MERCADO SECUNDARIO

Monto Mensual Negociado
o Enero - Diciembre 2008_ >,
Ly T W Priveds

El volumen negociado en el Mercado
Secundario mostré un incremento del 12.36%
en comparacion con el afo anterior. Durante
todo el periodo se negociaron mas de Q1,044
millones, de los cuales el 96.5% correspondi6
a negociacion de valores pablicos y el 3.5%
restante a negociacion de valores emitidos por
entidades del sector privado.
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INFORME DE OPERACIONES

( MERCADO DE REPORTOS\|
s Monto Mensual - Asios 1987 - 2008
16009
. 14,009 I 2005 207 2008

Durante 2008 se negoci6 en el Mercado de apon 2004

Reportos el equivalente a Q99,957 millones, 2006 |

lo que represent6 el 53.66% del volumen total 1 o

negociado. En comparacién con el periodo 3 Aww 08

anterior se refleja una disminucion del 15.53%. ! i '

Del total de los reportos realizados en BVN el —w

74% fue negociado en moneda nacional y el o

26% restante en délares de los Estados Unidos 2000

de Norteamérica. | | I I

" DESGLOSE DE REPORTOS POR PLAZO

o Enero - Diciembre 2008/.
Del total de reportos el 32.26% se realizé en .
los plazos de 1 a 3 dias; el 37.03% en los plazos Mis de 99 dias
de 4 a 7 dias; el 5.35% en los plazosde 8a 10 ®.54%
dias; el 9.66% en los plazos de 11 a 15 dias; 61 a 90 dias
el 6.81% en los plazos de 16 a 30 dias; el Rars 1]
3.54% a plazos de 31 a 60 dias; el 0,82% en i \
los plazos entre 61 a 90 dias; vy, el 0.54%
restante en los plazos de mas de 90 dias. La o ;:f:“’ >
alta concentracién de operaciones de reportos
a plazos entre 1 y 7 dias hizo que el volumen 11 & 1S dias
anualizado de este mercado disminuyera e
aproximadamente 18% en comparacion con & a 10 dias
el periodo 2007. i
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INFORME DE OPERACIONES

" REPORTOS CON TITULOS PUBLICOS "

Rendimiento Promedio Ponderado
\: Enero - Diciembre 2008
El rendimiento de los reportos realizados con pe (7 a3 dias )
&8 - ™ T
valores pablicos a plazos de 1 a 3 dias, en la RuL Lyl SN
C . ‘i | \ | | ! p—'—J_——' '
RN T e » 6.25% v PN T ) S +
primera mitad del afio oscilé entre 6.25% y | 7\ — s — i1
8%. En la segunda mitad del afio se mantuvo -y ]
. = > 68 - .‘
en un promedio de 7.25%, para concluirlo = I
con un fuerte descenso a valores cercanos al P
5%. “ -
Ee¥S Feb  Me die My Am W Ay S Ocdov D
" )
3 i | da7 )
El plazo de 4 a 7 dias mostr6 menor volatilidad " — z
L, 4
ya que durante el periodo mantuvo 23 x_i_m'!L,.
e : ’ '
rendimientos entre 6,.59% y 8%. A partir de i a8 ¥l i
agosto el rendimiento se estabilizé a3 e [
notablemente alcanzando valores que o
rondaron los 7.30%. It

EneV2 Fed Mo A My Jw M A St O N Die
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)
El plazo de 8 a 10 dias, al igual que los plazos &3 =
anteriores, tuvo como techo el 8%. Las “ > . —y g
>3 » | . a
il asd 2 -’ 5 A 1 1 3 rs Y . " | \ rs AL _AnA J;‘v‘k
negociaciones fueron realizadas a rendimientos . , V\ / 1L S b Sl sl
s t + Y ™
entre 6.65% y 8%. oy o ‘ -
L)
53
Bt Fod Mor Aw My Ae Rt Sp Oa D
98
El plazo de 11 a 15 dias, fue el que mayor i (22 0 75 dias)
rendimiento alcanz6, con un promedio de s PR
X U 1 1A P e by |
o c £ il | ’“ v J g! i T3
7.31%. Durante los meses de marzo y abril 75 - Tt —_
super6 la barrera del 8%. El rendimiento 4 ‘ - ey —
o | | '
minimo durante el afo fue de 6.75% y el 6
méximo de 8.10%. ot
13
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INFORME DE OPERACIONES

/ CAJA DE VALORES - VALORES EN DEPOSITO |
| Anos 2002 - 2008/.

.
o
12,000
200511 2006
El periodo 2008 para Caja de Valores representd o 2007 -
un incremento en los volGmenes en custodia. 1 - 2003 {
El promedio mensual de valores en custodia 3 2002 lf l
fue equivalente a Q8,470 millones, lo que ! 6,000 i
representd un incremento aproximado del 4%. e l [
El Gltimo trimestre del afo super6 los (29,000
millones en custodia, monto que no se 260
alcanzaba desde el afio 2006. . "
c 3
CAJA DE VALORES - VALORES EN DEPOSITO
\ Al 31 de Diciembre de 2008/

Al 31 de diciembre la custodia en Caja de Valores fue
equivalente a Q9,067 millones, de los cuales el 55.17%
correspondid a valores representados en quetzales y el
44.83% a valores representados en dolares de los Estados
Unidos de América. Entre los valores en depésito se
encuentran valores emitidos por entidades privadas, asi
como los emitidos por distintos Estados.
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AGENTES DE BOLSA

" AGENTES DE BOLSA AUTORIZADOS '
| para operar en Bolsa de Valores Nacional |

\ Al 31 de diciembre de 2008
e 228
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AGENTES DE BOLSA

AGENTES DE BOLSA AUTORIZADOS

para operar en Bolsa de Valores
Al 31 de diciembre de 2008
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EMISORES

EMISORES CON VALORES
en Circulacién 2008
Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta
N
E?’RSJCEXQ'SLAN Tarjetas Cuscatldn, S.A. |
" V ) Empresa Elécrica de .‘
1 Em% Eléctrica Guatemala, SA.
\_ do Guntemals

'
|

\

L~
| A
\ INTERPOREST, LID

\‘>

-/——

| -

Valores Fisicos

\
\

Alimentos, S.A.

A Comercial
la,‘ = @_B...u.. Administradora, S.A.
_.\‘
4 - Contéenica, S.A.
\ ’ ‘l

_\.
\

Desarrollo ¢ Inversiones |
de Centroameérica, S.A
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Interforest Limited

G & T Conticredit, S.A



EMISORES

EMISORES CON VALORES

en Circulacién 2008
~\
Arrendadora
Centroamericana, S A.
N
Central de
Empagues, S.A.
vy
/ N\
Credomatic, S A.
e Y,
/ ) “\.
Fdbrica de Bebidas
Gaseosas Salvavidas, S.A. l
:\.
Inversiones
Centroamericanas, S.A.
N J
Vil N
|
\ Inyectores de
l Plastico, SA,
s P,
v/— B -\\
Alimentos Maravilla, §. A.
| s Mt S )
:'/— \\
Club Tarjetas de Crédito de
Q’) mm Guatemala, S.A
X i
7 B N
Util Valor, S A.
e il
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EMISORES

Administradora de Desarrollos Inmobilianios, S. A,
Agroveterinaria, S. A.

Almacenes Paiz, S. A.

Arrendadora de Vehiculos Optima, S. A.
Arrendadora Total, S. A.

Asesoria y Consultoria Técnica, S. A,

Asociacién Nacional del Café

BAC Valores Guatemala, S. A.

Bienes Empresariales, S. A.

Bolsas de Papel, S. A.

CABEI Central American Fund. p.l.c.

Cajas y Empaques de Guatemala, S. A.

Capitales e Inversiones Inmobiliarias, S.A.

Carpa Inversiones, S. A.

CEl, Sociedad de Inversion, S. A.

Cementos Progreso, S. A.

Centro de Materiales de Construccion, S. A.
Cerveceria Centroamericana, S. A.

Citivalores, S. A.

Citral, S. A.

Coex (Guatemala), S. A.

Comercial Autocrédito, S. A.

Compaiia Agro Comercial, S. A.

Compafila Bananera Guatemalteca Independiente, S. A.
Compania de Créditos Agromercantiles, S. A.
Compaiiia de Maderas Guatemala, S. A.

Compafila Desarrolladora Ferroviaria, S. A. (CODEFE)
Compandia Fina, S. A.

Corporacién Actualizada, S. A.

Corporaciéon B, S. A.

Corporacion de Capitales, S. A.

Corporacién de Noticias, 5. A

Corporacidn del Agro, S. A.

Corporacion Industrial, Comercial y Agropecuaria, S. A.
Corporacién Z, S. A.

Créditos e Inversiones, S. A.

Data-Centro, 5. A.

Desarrollo de la Artesania de Guatemala, S. A.
Desarrollos Holteleros International Company Limited
Desarrollos Hoteleros, S. A.

EMISORES CON VALORES
Que se han listado en BVNSA

Desarrollos Inmaobiliarios Concepcidn, S.A.
Destiladora de Alcoholes y Rones, S. A.
Distribuidora El Tirador, S. A.

Embotelladora del Pacifico, S. A.

Empredata, S. A.

Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales
Estado de Guatemala

Excelencia en Servicios Inmobiliarios, S. A. (INVERSAQS)
Fabrigas, S. A,

Facil Hogar, 5. A.

Factorrent, S. A.

Fraccionamientos, S. A

Fomento de Inversiones y Arriendos, 5. A. (FINARREN)
Fuertequipo, S. A,

Hipermercados, S. A.

Hogar Dos Mil, S. A.

IDC Hipotecas, S. A.

Industria Galvanizadora, S. A

Infiza, S. A.

Ingenio San Diego

Inmobiliaria San Nicolés, S. A.

Interamerican Power & Light (IPL)

International Financial Development Corporation
Inversiones Balance, S. A.

Inversiones de Fomento, S.A,

Inversiones Santa Barbara, S. A.

Inversiones Universales, S. A.

Inversiones y Servicios Comerciales, S. A.
Inversiones y Servicios Internacionales, S. A.

Las Americas Investment Overseas Corporation
Latin Worldwide, LTD.

Litografia Byron Zadik, S. A.

Manuiacturas Vinymetdlicas de Centro América, S. A.
Metacentros, S. A.

Mini Departamentos, S. A.

Multicaja, S. A,

Negocios y Transacciones Institucionales, 5. A.
Operaciones Institucionales, S. A.

Operadora de Supertiendas Paiz, S. A.
Organizacién Optima, S. A.
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EMISORES

EMISORES CON VALORES
Que se han listado en BVNSA

Organizacion Optima, 5. A.

Plantaciones Nuez del Pacilico, S. A.

Plata, S. A.

Polyproductos de Guatemala, S. A.

Posada del Sol, S, A.

Primmérica, S. A.

Procrea, Fondos de Colocacion, S. A.

Produccién, Industrializacién, Comercializacion y
Ascsorfa de Hule Natural, S. A.

Promociones Bursétiles, Fondos de Inversion, S. A.
Promotora de Camiones, S. A

Proteccion de Valores, S, A.

Provecredit, S. A,

Purina de Guatemala, S. A,

Quindeca, 5. A.

R Comp., S. A,

Recursos Educativos y Pedagogicos, S. A,

Recursos Inmobilianios y Servicios Diversos Especializados, S. A
Serviclos Comerclales e Industriales, S, A

Servicios e Inversiones Empresariales, 5. A,
Servicios Globales, S. A.

Servicios Imegrados para el Desarrollo, S. A
Servicios Maltiples de nversion, S. A
Supermercados, S, A

Supermercados Modernos, S. A,

Supertiendas Modermas, S. A

Supertiendas Nuevas, 5. A,

Superventas, S, A,

Tableros y Explotaciones Madereras, S. A,

Taca International Finance Corporation (TIFCO) AV.V.
Tapametal de Guaternala, S. A.

Técnicos en Seguros, S. A,

Tok, S. A.

Transacciones Corporativas, S. A,
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DOCSA DOVALOMLS NACIONAL

7a, Avenida 510 Zona 4

Centro Financiero Torre 2 Nivel 9
Codigo Postal 01004

Guatemala, Centroamérica
www.bvnsa.com.gt

Email: byn@bvnsa.com.gt

PBX: (502) 2338-4400

FAX: (502) 2332-1721
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