Informe
Anual

2009

Bolsa de Valores Nacional, S.A.

2
BVN




Informe
Anual

2009

Contenido

Informe del Presidente

Consejo de Administracion

Comités de Trabajo del Consejo de Administracion
Administracién

Estados Financieros

Informe de Operaciones

Agentes de Bolsa Autorizados 2009

Emisores con Valores en Circulacién en 2009
Emisores con Valores que se han Listado en BVN

2-4

<
BVN



Informe de
Operaciones

2009

R Ll kT T L L L N

Informe del
Presidente

2000

Sefores Acclonistas:

En nombre del Consejo de Administracién de Bolsa
de Valores Nacional, S.A. presento a ustedes un
extracto de la actividad mostrada en los diferentes
mercados durante el afio 2009, asi como de los
principales logros alcanzados y de los retos por
venir.

No obstante la economia del pais se vio golpeada
por los efectos causados por la crisls financiera
internacional, para la Bolsa el 2009 constituyd un
afio para afianzar su posicion en el sector finandero
y cosechar frutos de lo sembrado afios atrés. Se
logré mayor acercamiento con el sistema
financlero, lo que repercutié en el incremento del
volumen operado, la generacion de ingresos
adicionales y la planificacion de nuevos proyectos.

El volumen total negociade durante el ejercicio
fue de Q285,560 millones, lo que representd un
incremento del 52% con relacién al afio anterior.
Todos los mercados aumentaron su volumen
negodado, siendo las negoclaciones de Certificados
de Depésito a Plazo (CDP’s) - emitidos por el
Banco de Guatemala - asi como las de los
Certificados de Bonos del Tesoro (CERTIBONOS)
- emitidos por el Estado - |las que incrementaron
en mayor medida, al pasar de Q851 millones a
Q8,506 millones y de Q545 millones a Q2,879
millones, respectivamente.

Los Depdsito a Plazo (DP “s) emitidos por el Banco
de Guatemala en su totalldad al plazo de 7 dlas
a la tasa lider establecida por la Junta Monetaria,

asi como el Mercado de Reportos, en donde, de
igual manera, se realizan operaciones de corto
plazo, continuaron representando el mayor
volumen, con porcentajes de participaciéon del
46% y 49%, respectivamente.

En lo que conderne al volumen anualizado, éste
aumentd en mas de 125% con respecto al afio
2008, lo cual se vio influendiado en gran medida
por el aumento de las negociaciones de
CERTIBONOS efectuadas a plazos entre 3 y 15
afios y al aumento del Mercado Secundario, que
incremento en 88%.

Los emisores privados se mantuvieron activos,
habiendo negociado Q1,519 millones, un 20%
mas que en el aflo 2008; slempre, mediante la
emision de valores de deuda, especificamente
pagarés. Asimismo, el monto de valores en
circulacion aumentd en 9%, siguiendo la tendencia
de crecimiento que ha continuado afio con afio.

£l volumen de valores en custodia evidencio el
incremento interanual mas alto que se ha tenido
en la historia de la Bolsa, al ser de 60%, lo cual
se debld al aumento del volumen custodiado tanto
local como internacionalmente, este ditimo a
través de Clearstream Banking. A diciembre 2009
se custodiaban valores por un monto equivalente
a Q14,480 miliones.

En aras de la consolidacion del mercado bursatil
y con el objeto de lograr que exista una Unica
bolsa de comercio y una dnica central de valores
en Guatemala, se retomaron las negociaciones
con los funcionarios de la Corporacién Bursatil.
Se espera concluir el proceso a lo largo del afio
2010 y, de esta manera, que las operaciones
queden centralizadas en Bolsa de Valores Naclonal,
contribuyendo, con ello, a la efidendia del mercado.

Durante los primeros meses del afio se focalizaron
esfuerzos en el desarrollo del Médulo Informativo
del Sistema Privado Institucional de Divisas (SPID),
el cual es una herramienta que da a conocer
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en linea al Banco de Guatemala y a los usuarios
del sistema, el tipo de cambio (Q s vrs. US
Ddlares) de las negoclaciones efectuadas y
liquidadas, correspondientes a |as operaciones
interbancarias, asi como a las realizadas por cada
uno de los bancos con el pablico en general.

Adiconalmente a la informacién en knea, el Madulo
Informativo contiene consultas de datos histdricos
y graficas que le permiten a los usuarios realizar
anélisis técnico del tipo de cambio por rango de

Luis Lara
Presidente

montos.

Asimismo, para dar a conocer de mejor manera
el uso de las diferentes graficas utilizadas en el
andlisis de los mercados y de la informacion
desplegada por el sistema, se desarrollé de forma
exitosa el seminario “El Andlisis Técnico y su Uso
en el Mercado Camblario” el cual tuvo una
duracién de 15 horas. En éste se contd con la
participacién del el experto mexicano Omar
Taboada, Analista Técnico en Jefe de |a Casa de
Bolsa, Acclones y Valores BANAMEX,




Informe de
Operaciones

2009

- ——————————————————————————————

El desarrollo del Modulo Informativo del SPID fue
un proyecto trascendental para la Bolsa, pues con
é| se cred la Infraestructura necesarla para
mantener una comunicacién fluida con las
instituciones financieras, la cual seré de gran
provecho para llevar a cabo algunos proyectos en
los que actuaimente se esté trabajando. Dentro
de éstos, se puede mencionar el uso del sistema
de anotaciones en cuenta para la emision de
valores por parte de las Sociedades Financieras,
lo que requerird de la interconexidn de los sistemas
de cada una de ellas con el de la Bolsa. Durante
el afio 2009, se trabajé de cerca con la Asociacién
Bancaria de Guatemala y con sus miembros, con
el fin de desarroliar la normativa que hicera viable
dicha modalidad de emisién. Actualmente se estd
trabajando en la mejora de los sistemas para
poder obtener en un futuro la aprobacién de la
Superintendencia de Bancos para que el mismo
pueda ser usado por las entidades financieras.
Este proyecto, contribuira a la aceptacién de esta
figura dentro del plblico Inversionista en el pals.

En el 4mbito de |a custodia internacional de valores
también se hicieron avances, ya que a partir de
mayo la Bolsa ofrecié a sus miembros y a las
instituciones bancarias y financieras, la apertura
de sub-cuentas directamente en Clearstream
Banking, con lo cual |as entidades tienen las
opciones de custodiar sus valores en la cuenta
omnibus de la Bolsa, o bien, en su sub-cuenta.

No obstante que los avances durante el 2009
fueron significativos, se tienen ambiciosos retos
para el ano 2010, los cuales indiscutiblemente
contribuirén al desarrollo, eficlencia y reduccién
de riesgos del mercado.

Dentro de ellos se puede mencionar la liquidacién
de las operaciones realizadas en el mercado de
reportos y en el mercado secundario a través del
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real,

LBTR. Con ello, la mayoria de operaclones
realizadas en Bolsa se estarian liquidando a
través de dicho sistema, dando aun mas seguridad
al proceso de liquidacién y agilizando Ia operativa.

Continuando con los pasos que conlleva el
desarrollo del mercado de valores y por tratarse
de servicios complementarios, durante el afio
2009 se resolvié materializar la independencia
del Departamento de Caja de Valores de |a Bolsa,
por lo que se espera concluir dicho proceso
durante el 2010. La entidad Central de Valores
Nacional, S.A. (CVN) serd quilen asumira la
totalidad de las actividades realizadas por dicho
departamento. A la fecha se ha avanzado en el
ambito legal y la creaclén de la Infraestructura
y normativa que ampararé la operativa y las
gestiones que en ella se realicen.

En las operaciones efectuadas en el Mercado de
Reportos también se buscarda aumentar la
seguridad, al implementar |2 figura que se ha
denominado Reporto Bursétil. Con la puesta en
marcha de dicho contrato, se estima incrementar
el volumen de negoclacién y atraer operaciones
que hoy en dia se llevan a cabo fuera del dmbito
bursatil.

Los resultados y avances obtenidos durante el
2009 fueron de gran satisfaccién, habiendo
sobrepasado lo estimado. En nombre del Consejo
de Administracién agradezco a los accionistas el
apoyo y la confianza depositada durante este
periodo, esperando que el 2010 sea un afo lieno
de dinamismo y de mayor crecimiento.,

Luis Lara
Presidente
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
(31 de diciembre 2009 -2008)
Cifras expresadas en Quetzales

Wy
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8 Activo 2009 2008

L}

: Efectivo y equivalentes de efectivo 2,651,437 3,639,070
’ Inversiones temporales 7,971,836 6,346,251
' Clientes 414,590 321,072
1 Otras cuentas por cobrar 1,514,960 1,350,642
g Inversiones largo plazo 7,845,431 5,787,070
- Mobiliario y equipo de cémputo neto 1,045,216 1,165,860
' Fideicomiso de garantia 9,554 10,002
! Activos diferidos 971,081 1,128,540
2 Otros actives 272,611 272,611
: Total del activo 22,700,716 20,021,118
:

- Pasivo y Capital Contable

: Exigibilidades 2,432,455 1,406,322
: Indemnizaciones 2,513,980 2,217,634
' Productos devengados no percibidos 4 332,162
: Total pasivo 5,371,997 3,956,118
'

- Capital Contable

L}

L Capital suscrito y pagado 480,000 480,000
- Prima sobre acciones 691,300 691,300
' Reserva legal 1,030,153 914,436
' Utilidades acumuladas 15,127,290 13,979,264
: Total capital contable ~17,328,743 16,065,000
: Total del pasivo y capital contable 22,700,716 20,021,118
1 e ———— —
]

> ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

' (31 de diclembre 2009-2008)

- Cifras expresadas en Quetzales

]

: Ingresos por servicios 10352803 7,672,200
' Gastos de administracién 8,224,320 7,626,407
: Gastos de operacién 2,185,077 2,076,764
' Utilidad en operacién (56,594) (2,030,871)
\ Otros ingresos 2,358,143 2,629,013
' Gastos extraordinarios 500,000

- Utilidad antes de impuesto 1,801,549 598,042
- Impuesto sobre |a renta 297,806 66,938
- Utilidad neta Q 1,503,743 Q 531,104
' —
]
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Volumen Total Negociado
Afios 2000 - 2009

Durante el periodo 2009 se negociaron en Bolsa
de Valores Nacional, S.A. mas de Q285,560
millones, lo que representa un incremento
superior al 52% en comparacién con el afio
2008.

Desglose de Volimenes Acumulados

COP'S Licitacn

Q8,506.10Mm
2.50%

DP'S Como
Q131.271.70 MM
45.97%
rimanic Mrivade

Q1,519.35v\m
053%

CERTIEONOS

Q2.879.22 MM
1.01%
Secundorio
Reportos Q1,970.92MM
Q139,412.32 MM 0.59%

48850

Enero - Diciembre 2009

De los Q285,560 millones el 48.82% corresponde
al Mercado de Reportos; el 45,97% corresponde
a las colocaciones de DP ‘s al plazo de 7 dias
y el 2.98% corresponde a licitaciones de CDP 's,
ambos correspondientes a depdsitos en el Banco
de Guatemala; el 1.01% a licitaciones de
Certificados Representativos de Bonos del Tesoro
(CERTIBONOS), emitidos por el Estado a través
del Ministerio de Finanzas Publicas; el 0.69%
al Mercado Secundario; v, el 0.53% al Mercado
Primario Privado.
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Volumen Mensual Negociado
Afios 2005 - 2009

El inicio del afio 2009 mostrd los meses con
mayor velumen en |la historia de BVN, siendo
el mes de enero el mes de mayor monto
negociado, con mas de Q39,010 millones, El
resto del perlodo se caracterizé por volimenes
que oscllaron entre los Q19,000 y los Q32,000
millones. El volumen mensual promedio fue
Q23,797 millones, muy por encima del volumen
mensual promedio del afo 2008 que fue Q15,622
millones.

Afios 2003 - 2009

El volumen anualizado de operaciones durante
el afio 2009 fue de Q46,264 millones, lo que
representd un incremento del 126% en
comparaclén con el afio 2008. Uno de los
factores que mas incidencia tuvo en esta alza
fueron los valores emitidos por el Estado a
través del Ministerio de Finanzas Publicas, por
medio del proceso de licitadidn, los cuales fueron
colocados a plazos entre 3 y 15 afos.
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Mercado Primario Privado
Monto Mensual Negociado
Afos 2005 - 2009

g

El volumen negociado en el Mercado Primario
Privado mostré un incremento del 20% en
comparacion con el afio anterior, negocidndose
en su totalidad Q1,519 millones. En su totalidad
los valores negociados fueron pagarés, los cuales
se emitieron a plazos entre 3 y 36 meses. El
mes con mayor colocacién de valores entre el
i plblico inversionista fue noviembre, con un
l total de Q354 millones. El promedio mensual
2008 2006 2007 2008 2009 colocado fue de Q126 millones.

i A 3

=

Millones de Quetzales

-
|

z

Mercado Primario Privado
Montos en Circulacién
Afios 2003 - 2009

E

¥

El monto en circulacién de valores privados
durante el perfodo 2009 continué con su
tendencla al alza, la cual ha sido constante
desde el afio 2005.

Varios meses del afic superaron los Q1,400
millones en circulacién. El promedio mensual
durante el afio 2009 fue de Q1,385 millones,
muy por encima del promedio mensual del
periodo 2008, el cual fue de Q1,171 millones.

Millones de Quetzales
3

$
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Mercado Primario Privado
Tasa de Titulos Privados
Enero - Diciembre 2009

El rendimiento de los valores privados colocados
a tasa fija a través del Mercado Primario Privado
al plazo de 12 meses oscllé entre el 5% y el
12%. El promedio del rendimiento durante todo
el afio fue de 8.75% vy se situd 5 puntos por
debajo de la Tasa Activa y 3 puntos por encima
de la Tasa Pasiva, muy similar al comportamiento
del periodo anterior.

Mercado Primario Pablico
Rendimiento DP’s 7 dias

Ao 2009

Durante el periodo 2009 la tasa lider establecida
por Junta Monetaria tuvo un descenso
escalonado, iniciando el mismo en 7.25%. Su
primer descenso fue a finales de enero al pasar
a 7%, y asl continuamente hasta llegar a
mediados de septlembre a 4.50% y cerrar de
esta forma el afo.
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Mercado Primario Pablico DP’s 7 dias
Volumen Mensual Afos 2007 - 2009

:

:

El volumen de colocaciones de DP’s a 7 dias
por parte del Banco de Guatemala a través del
Mercado Primario Pablico, descendié conforme
los meses del afio avanzaron. En el mes de
enero se negociaron mas de Q24,000 millones,
sin embargo en el segundo semestre el volumen
a se mantuvo entre Q6,000 y Q10,000 millones.
El promedio mensual negociado durante el
_‘__]_l periodo fue de Q10,939 millones.

Millones de Quetzales

. 8 8§ &

2007 2008 2009

Valores Publicos - Mercado Primario
Monto Mensual Adjudicado - Licitaciones
Afios 2008 - 2009

La colocacion de valores plblicos a través del
proceso de licitacidn mostré un incremento que
supera el 700% en comparacién con el perfodo
2008. El volumen total colocado mediante este
mecanismo fue de Q11,385 millones, de los
cuales 75% fueron Certificados de Depdsito a
Plazo (CDP’s) emitidos por el Banco de
Guatemala a plazos entre 14 y 2,912 dias. E
25% restante fueron Certificados Representativos
de Bonos del Tesoro (CERTIBONOS) emitidos
por el Estado. Tanto los CDP's como los
CERTIBONOS en su totalidad fueron emitidos
| en quetzales. Del total de los CERTIBONOS el

32% fueron emitidos a plazos entre 3 aflos y 5
”Il J | afios; el 22% entre 7 afios y 10 afios; y, el 46%
] entre 11 y 15 afos.

NPy W ORMONS
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Millernes de Quetzales
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Rendimiento CDP’s - Licitacion por Precio
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Enero - Diciembre 2009

Durante el mes de enero de 2009 los valores
cuyo vencimiento era en tres meses se
negociaron con un rendimiento del 7.40%,
habiendo mostrado una tendencia a la baja
en el transcurso del ano, para realizar las
ultmas negociaciones en el mes de septiembre
al 5%.

El plazo de 6 meses, tuvo en enero
rendimientos de 7.55%, pasando
paulatinamente a tener rendimientos de 6.48%
en las negociaciones realizadas en el mes de
junio.

El plazo de 12 meses durante el mes de enero
tuvo rendimientos de 7.85% y en marzo de
7.45%.

2\
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Mercado Secundario
Monto Mensual Negociado
Afos 2007 - 2009
WpPibkco W Prvado

7200

600
3 El volumen negociado en el Mercado Secundario
i o mostré un incremento del 88% en comparacién
3 oo con el periodo anterior al haberse negociado
3 més de Q1,970 milones. Del volumen total el
w 300 89% correspondié a negociaciones realizadas
g con valores pablicos y el 11% restante a
§ negociaciones realizadas con valores privados,

En comparacién con el aflo 2008, el mercado
secundario de valores privados tuvo un
crecimiento superior al 500%.

Mercado de Reportos
Monto Mensual - Afios 2005 - 2009

Durante el afio 2009 se negodaron en el Mercado

T de Reportos de BN el equivalente a Q138,892
:x millcnes, de los cuales el 76.52% corresponde
14,900 a negociadiones liquidadas en moneda local y
£ i el 23.48% restante a operaciones liquidadas
§ 1o en délares de los Estados Unidos de América.
TR || § ~ El volumen negociado durante el afio 2009
3 a0 : representa un incremento del 38.95% en
£ i comparacién con el perfodo 2008, sin embargo
2 500 es una disminucién de casi 5 puntos en la
= ame distribucidn por mercados en comparacién con
31000 2
2700 el mismo periodo del afio anterior, ya que en
oo ese afio el mercado de reportos representd el
2005 2006 2007 2008 2009 53.66% del volumen total transado.

BVN



-

o Informe de
- Operaciones
- 2009
17

Desglose de Reportos por Plazo

Enero - Diciembre 2009

Del total de reportos el 54.64% se realizd en
los plazos de 1 a 3 dias; el 27.81% en los
plazos de 4 a 7 dias; el 2.96% en los plazos
de 8 2 10 dias; el 5.48% en los plazos de 11
a 15 dias; el 5.33% en los plazos de 16 a 30
dias; el 3.34% en los plazos de 31 a 60 dias;
el 0.25% en los plazos de 61 a 90 dias y el
0.19% restante a los plazos de mas de 90
dias. Durante este periodo la proporcién de
operaciones de reporto a plazos entre 1 y 3
dias se incrementd, ya que durante el aflo
2008 representd el 32.26%, lo que incidié en
el volumen anualizado fuera similar al del afio
anterior, aun cuando el volimen total de
reportos se Iincrementéd en un 38%.
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e - ~=il=3%=  peportos con Titulos Publicos
| . Rendimiento Promedio Ponderado
Enero - Diciembre 200

El rendimiento de reportos realizados con valores
publicos a los plazos de 1 a 3 dias a inicios del
periodo tuvo una pequefa alza que lo hizo
alcanzar valores por encima del 79% para luego
comenzar un descenso escalonado durante todo
¢l afio, para cerrar el periodo con un rendimiento

&0 de 4.50%.
Ene'09 Feb Mar Abr May Jun 3 Ago Sep Ot Nov Dic

o [~=-427dhs|
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7o
(53
0 El plazo de 4 a 7 dias mostré movimientos
gu similares al plazo de 1 a 3 dias, con mayores
3” oscilaciones, iniciando el afio con rendimientos
i de 7.25% vy finalizéndolo a 4.50%. El valor
e minimo alcanzado en el periodo 2009 fue de
5 I 4.00% durante el mes de octubre y el

rendimiento promedio fue 5.56%.

3

o
Ene’'09Fed MNar Abr May Jun Jd  Ago Sep Oct Nov Dk
—e—112a 15das

El plazo de 11 a 15 dias mostré rendimientos
con tendencia a Ia baja durante la primera mitad
55 1 del afio, Iniciando con valores alrededor de
| w“ | 7.35% y alcanzando en el mes de agosto 4.85%.

A partir del mes de agosto se mostraron fuertes
S | variaciones en periodos muy cortos de tiempo,

a0 pasando de valores de 7.25% a 4.83%.
Ene Feb MarAbe May Jun Ju AQO Sept Oct Nov Die
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Afios 2003 - 2009

El periodo 2009 para Caja de Valores representd
un crecimiento en los volimenes en custodia
nunca antes visto. Para diciembre de 2009 se
tenian en depdsito el equivalente a Q14,482
millones, lo que representa un Incremento de
59.71%, en comparacién con el mismo mes del
afio anterior. La custodia de valores locales
incrementd en 45%, mientras la de los valores
emitidos en mercados internacionales en 81%.
El mes con mayor volumen en custodia fue
octubre, en el gque se superaron los Q15,022
millones. El promedio mensual en custodia fue
Q12,886 millones.

Al 31 de Diciembre de 2009

Del total en custodia en Caja de Valores al 31
de diciembre, el 31.69% corresponde a
CERTIBONOS expresados en quetzales; el
16.34% a CDP ‘s expresados en quetzales; el
3.06% en acciones y el 0,209 valores privados
ambos emitidos en quetzales; el 47.21% valores
plblicos expresados en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica y el 1.49% en valores
privados expresados en délares de los Estados
Unidos de América.
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Emisores

Que se han listado en BVNSA

Administradora de Desarrolios Inmobiliarios, S. A,
Agroveterinaria, S. A,

Almacenes Failz, S. A,

Arrendadora de Vehiculos Optima, S. A.
Arrendadora Tatal, S. A,

Asesoria y Consultoria Téenica, S. A.

Asocladdn Nacional del Caré

BAC Valores Guatemala, S. A.

Bienes Empresariales, S. A,

Bolsas de Papel, S, A,

CABEI Central American Fund. p.l.c.

Cajas y Empaques de Guatemala, S. A.

Capitales e Inversiones Inmobiliarias, S.A.

Carpa Inversiones, S. A.

CEl, Sociedad de Inversion, S. A,

Cementos Progreso, S, A,

Centro de Materiales de Construccién, S. A,
Cerveceria Centroamericana, S. A.

Citvalores, S. A.

Citral, S. A.

Coex (Guatemala), S. A.

Comercial Autocrédito, S. A.

Compadia Agro Comerdal, S, A.

Compafiia Bananera Guatemalteca Independiente, S. A.
Compaflia de Créditos Agromercantiles, S. A.
Compafiia de Maderas Guatemala, S. A.
Compadfia Desarrolladora Ferroviaria, S. A. (CODEFE)
Compadia Fina, S. A.

Corporackén Actualizada, S. A.

Corporacién B, S. A.

Corporaciin de Capitales, S. A,

Corporacién de Noticlas, S. A.

Corporacién del Agro, S. A.

Corporacidn Industria!, Comercial y Agropecuarnia, S. A,
Corporaciin Z, S. A.

Créditos e Inversiones, S. A.

Data-Centro, S, A,

Desarrollo de la Artesania de Guatemala, S. A.
Desarrollos Hoteleros International Company Limited
Desarrollos Hoteleros, S. A,

Destiladora de Alcoholes y Rones, S. A.

Distribuidora El Tirador, S. A

Embotelladora del Pacifico, S. A.

Empredata, S. A.

Empresa Administradora de Aeropuertos Inteérnacionales
Estado de Guatemala

Excelencia en Servicios Inmabiliarios, S. A. (INVERSAQS)
Fabrigas, S. A.

Fécil Hogar, S. A.

Factorrent, S. A,

Fraccionamientos, S. A

Fomento de Inversiones y Arriendos, S, A, (FINARREN)
Fuertequipo, S. A,

Hipermercados, S. A.

Hogar Dos Mil, S. A.



IDC Hipaotecas, S. A.

Industria Galvanizadora, S, A.

Infizs, S. A.

Ingenio San Diego

Inmobiliaria San Nicolds, S, A.

Interamerican Power & Light (IPL)
International Finandial Development Corporation
Inversiones Balance, S. A,

Inversiones de Fomento, S.A,

Inversiones Santa Bérbara, S. A.

Inversiones Universales, S. A

Inversiones y Servicies Comerciales, S. A.
Inversiones y Servicios Internacionales, S. A.
Las Americas Investment Overseas Corporation
Latin Worldwide, LTD,

Litografia Byron Zadik, S. A.

Manufacturas Vinymetélicas de Centra América, S. A,
Metacentros, S. A.

Mini Departamentos, S. A.

Multicaja, S. A.

Negocios y Transacciones Institucionales, S, A.
Operaciones Institucionales, S. A,

Operadora de Supertiendas Paiz, S. A,
Organizacién Optima, S. A

Plantaciones Nuez del Pacifico, S. A

Plata, S. A.

Polyproductos de Guatemala, S. A.

Posada del Sol, S. A,

Informe de
Operaciones

2009

Emisores
Que se han listado en BVNSA

Primmérica, S. A,

Procrea, Fondos de Colocacion, S. A.

Producadn, Industrializacdn, Comerdalizacién y
Asesoria de Hule Natural, S, A,

Promociones Bursatiles, Fondos de Inversion, S. A,
Promotora de Camiones, S. A.

Proteccion de Vaslores, S. A.

Provecredit, S. A

Puring de Guatemala, S. A

Quindeca, S, A,

R Corp,, S. A.

Recursos Educativos y Pedagdgicos, S. A.

Recursos Inmobiliarios y Servicios Diversos Espediakzados, S. A.
Servidos Comerciales e Industriales, S. A,

Servidios e Inversiones Empresariales, S. A
Servicios Globales, S. A.

Servicios Integrados para & Desarrolio, S. A.
Servicios MdRiples de Inversidn, S. A,
Supermercados, S. A

Supermercados Modemos, S. A

Supertiendas Modemas, S. A,

Supertiendas Nuevas, S. A.

Superventas, S. A.

Tablercs y Explotaciones Madereras, S. A

Taca Intemational Finance Corporation (TIFCO) A V.V.
Tapametal de Guatemala, S. A.

Técnicos en Seguros, S, A

Tok, S. A,

Transacoones Corporativas, S, A

Uil Valor, S. A,
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Guatemala, Centroamérica
www.bvnsa.com.gt

Email: bvn@bvnsa.com.gt

PBX: (502) 2338-4400
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