El mercado de dinero se ha mantenido dinamico
en los iltimos afnos, pero ya urgen nuevas
opciones

Cada ano, la Bolsa de Valores Nacional (BVN) registra montos de negociacion que se miden en
millardos. No obstante, se requiere diversificacion ante las alzas de tasas de interés.
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Elmercado de capitales de Guatemala ha mostrado dinamismo en los tiltimos afios, y registra operaciones en millardos. (Foto
Prensa Libre: Hemeroteca PL).

Durante todo el afo 2022, el volumen negociado en la Bolsa de
Valores Nacional (BVN) totaliz6 Q1 billon (1 millon de millones) 38.1
mil millones, muy por encima de los Q836 mil 692 millones
registrados en 2021.

‘“Para darle una idea de los volimenes negociados en el mercado, si
dividimos ese monto entre los dias operados, nos daria alrededor
de Q4 mil millones diarios”, ejemplifico el gerente general de esa
empresa, Rolando San Roman.



El 58.27% de estas negociaciones (Q604 mil 966.85 millones), se
refieren a operaciones Overnight o titulos de deuda de muy corto
plazo que normalmente se utilizan para recoger liquidez del
sistema financiero y los bancos.

El 38.11% (Q395 mil 649.2 millones) fueron reportos, que son
contratos entre dos partes, también a corto plazo, que cubren
necesidades urgentes de inversiéon o financiamiento. El restante
3.62% se repartio entre Certificados de Depdsito a Plazo (CDP’s),
Bonos del Tesoro y titulos de deuda privada de los mercados
primarios y secundario.

No obstante, en un contexto en el que las tasas de interés
comienzan a subir y hay un estimulo al ahorro, una mayor
diversificacion de jugadores bursatiles permitiria al pais contar con
una opcion alterna para los inversionistas.

Se requieren mas jugadores

“La bolsa de valores nacionales esta constituida con 17 agentes; de
estos, hay pocos agentes individuales que tratan de poner mas
papel bursatil a disposicion del publico inversionista, por lo que
uno de los principales retos ahora es disponer de mas jugadores en
el mercado, que estructuren mas emisiones y mas fondos”, opino
Deborah Robles, catedratica y experta en estructuracion de fondos
de inversion y emisiones de capital o deuda.

A su criterio, aunque el mercado bursatil ha venido evolucionando,
aun le queda camino por recorrer para desarrollarse y representar
una alternativa para los inversionistas. “Necesitamos que la
regulacion facilite estas estructuraciones (financieras), el acceso a
los inversionistas a estos titulos y que funcione mas como el
mercado internacional, que fluctda en funcién de las condiciones
mundiales”.

Segun la experta, en un contexto en que se observa un incremento
en las tasas de interés, se podria aprovechar para que nuevos
jugadores incursionen en el mercado. “Los emisores, seguramente



se van a ver afectados por las tasas de los créditos que también van
subiendo.

Entonces, el beneficio de entrar al mercado de capitales como un
medio de financiamiento alternativo hace que las tasas puedan
fijarse por un plazo mayor; v si el pago de amortizaciéon es al
vencimiento, las empresas pueden disponer de flujos que no
tendrian para reinvertir en su mismo negocio o mejorar sus costos
financieros”.

Seglin San Roman, los recientes aumentos de la Tasa Lider de
Politica Monetaria han tenido efectos en todos los instrumentos del
mercado de valores, principalmente de junio a diciembre.

“Guatemala es un pais con bastante riqueza y lo que hay que hacer
es que estos agentes sean el enlace entre quien emite y los
interesados en invertir; hay que ir por ellos, porque si no, van a
buscar déonde hacerlo, como ya esta sucediendo” agregd Robles.

La experta agregd que un aspecto importante para el desarrollo del
mercado bursatil nacional es que las empresas estén dispuestas a
relevar mas su informacion financiera, como sucede en los
mercados desarrollados y en otros de la region que son mas
dinamicos, como Panama, Costa Rica y El Salvador.

Lo que se ha hecho

San Roman explicé que desde la BVN se ha impulsado diferentes
figuras que podrian ayudar a la madurez del mercado nacional,
como el impulso de procesos de estandarizacién de las emisiones y
ampliar la base de inversionistas de cada emision.

“De hecho, al final de aflo pasado se empez06 a armar la primera
emision con un sindicato de colocacién para tratar de llegar al
mayor numero de inversionistas”. Esta figura se refiere a un grupo
de colocadores que vende conjuntamente una nueva emision de
valores, y se esperaria que esa nueva modalidad de negociacién se
lance en los proximos meses.



Por aparte, desde el afio pasado se aprobd la normativa de valores
tematicos, lo que favorecio el lanzamiento al mercado de la primera
emisiéon por USS25 millones de acciones con la etiqueta de
“vinculacion a la sostenibilidad”.

Desempeino del mercado bursatil

Durante el 2022, la BVN negocié mas de Q1 billon 38 mil millones en
sus diferentes mercados, las operaciones de muy corto plazo fueron
las de mayor volumen.
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También esta el proceso de democratizacion de la deuda ptblicay
cada ano han aumentado los montos adquiridos por pequerios
inversionistas. “En 2021 se colocaron Q100 millones de los titulos
emitidos por el Ministerio de Finanzas, y en 2022 se lograron Q150
millones”, sefald.

Seglin San Roman, otro esfuerzo importante se refiere a la
necesidad de reformas a la Ley del Mercado de Valores, a fin de que
permitan un mayor desarrollo del mercado. “Es algo en lo que
hemos estado trabajando en los dltimos dos afios y se tiene un
anteproyecto de ley que contempla nuevas figuras y productos,
acompafiados de la adecuada regulacion del mercado de valores”,
explicd. Las perspectivas para los proximos afios es que nuevos
actores puedan acceder al mercado de capitales, ya que se ha visto
interés, especificamente ente los miembros del sistema financiero,
que pueden financiar parte de sus operaciones con valores,
concluyo.

Cierre favorable

Segun la BVN, en 2022 el mercado primario de titulos privados
registrO6 un incremento de aproximadamente 19% de los
volimenes, al cerrar el aflo con un monto negociado de Q3 mil
375.49 millones. Se trata de titulos emitidos por las empresas
privadas y titulos de deuda que pueden ser expresados tanto en
quetzales, como en délares. El saldo en circulacion de esos titulos
privados durante el afio pasado se incrementé un 10% v cerré con
un monto de Q2 mil 500 millones.

Los titulos privados expresados en quetzales, pero negociados en
doélares, sumaron el afio pasado Q262 millones (Q288 millones en
2021); mientras que, en el mercado secundario, el monto
negociado alcanzé los Q2 mil 392.27 millones. “Es una evolucién
favorable, si lo vemos respecto al 2021, cuando negociaron cerca
de Q2 mil millones, lo que, en términos generales, demuestra que
este mercado tiene potencial”, refirié el gerente de la empresa.

https://www.prensalibre.com/economia/el-mercado-de-dinero-se-ha-mantenido-dinamico-en-
los-ultimos-anos-pero-ya-urgen-nuevas-opciones/
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